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Innehall

Denna rekommendation behandlar redovisning av
derivatinstrument och sakringsredovisning.

Rekommendationen géller fér redovisningsskyldiga
enligt lag (2018:597) om kommunal bokféring och
redovisning (LKBR).

Rekommendationens
bindande verkan

Enligt 1 kap. 4 § LKBR ska bokféring
och redovisning fullgbéras pa ett satt som
Overensstdmmer med god redovisningssed.

Radet for kommunal redovisning (RKR) ar
normgivande organ inom kommunal redovisning
och har till uppgift att utveckla god redovisningssed
enligt LKBR.

Text markerad med fet stil utgér den normerande
delen i denna rekommendation.

Enligt 4 kap. 3 § tredje stycket LKBR ska
upplysning om skélen for avvikelse fran denna
rekommendation I&mnas i en not.

Det ar aldrig foérenligt med god redovisningssed att
avvika fran uttryckliga lagregler (prop. 1996/97:52
S. 45).

Lagregler

| LKBR finns ingen sarskild reglering av
redovisning av derivat eller sakringsredovisning.

Generella regler fér vardering av anlaggnings- och
omsattningstillgangar finns i 7 kap. 1, 2, 4 och 5 §§
LKBR. | 7 kap. 9 § regleras omrakning av fordringar
och skulder i utlandsk valuta. Stdd fér den kvittning
av vardeférandringar pa sakringsinstrumentet mot
vardeférandringar pa den sékrade posten som
gors vid sakringsredovisning finns i 4 kap. 4 §.
Upplysningskrav finns i 9 kap. 3§.

Definitioner

| denna rekommendation betyder:

bindande atagande — en bindande
Overenskommelse mellan kommunen och tredje
part rérande byte av en angiven mangd resurser
till ett angivet pris vid en viss framtida tidpunkt eller
tidpunkter;

derivatinstrument — ett finansiellt instrument som
uppfyller féljande kriterier:
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a) Vardet pa instrumentet andras till féljd av
andringar i en sarskilt angiven rantesats,
valutakurs, ravarupris, pris pa ett finansiellt
instrument eller annan variabel som inte ar
specifik fér ndgon av avtalsparterna.

b) Det kravs ingen initial nettoinvestering eller
en initial nettoinvestering som ar mindre an
vad som skulle krdvas fér andra typer av avtal
som kan férvéantas reagera pa liknande sétt vid
féréandringar i marknadsfaktorer.

c) Instrumentet regleras vid en framtida tidpunkt.

Terminer, optioner och swappar ar exempel pa
typer av finansiella instrument som utgér derivat
enligt ovanstaende definition;

finansiellt instrument — varje form av avtal som ger
upphov till en finansiell tillgang hos en part och en
finansiell skuld eller ett egetkapitalinstrument hos
en annan part;

finansiell skuld — en avtalsenlig skyldighet att:

a) erlagga kontanter eller annan finansiell tillgang
till en annan part, eller

b) byta finansiella instrument med ett annat
féretag enligt villkor som kan komma att visa sig
oférmanliga;

finansiell tillgang — en tillgang i form av:

a) kontanter,

b) en avtalsenlig ratt att erhalla kontanter eller
annan finansiell tillgang frdn en annan part,

c) en avtalsenlig ratt att byta finansiella instrument
med en annan part enligt villkor som kan
komma att visa sig formanliga, eller

d) egetkapitalinstrument, utgivna av annan part;

kommun — kommun, region och
kommunalférbund;

prognostiserad transaktion — en férvantad framtida
transaktion for vilken det inte finns en bindande
6verenskommelse mellan kommunen och en
tredje part.
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Avtal som regleras med
fysisk leverans

Denna rekommendation ska inte tillampas
for avtal som uppfyller definitionen av
derivatinstrument, men som avser inkop eller
forséljning av ravaror, energi eller liknande
och som kommer att regleras genom fysisk
leverans av varan.

Redovisning av
derivatinstrument som
inte kvalificerar for
sakringsredovisning

Derivatinstrument som utgor tiligangar for
kommunen och som inte kvalificerar for
sakringsredovisning ska varderas enligt lagsta
vardets princip, oavsett om derivatinstrumentet
utgor en omsittningstillgang eller en
anlaggningstillgang.

Ett derivatinstrument redovisas som en
tillgang i balansradkningen om kommunen
har betalt en premie eller liknande i samband
med att instrumentet anskaffades. Kommunen
kan till exempel ha betalat en premie fér en kdpt
option. For derivatinstrument sasom exempelvis
ranteswappar och valutaterminer betalas dock
normalt ingen premie da derivatinstrumentet ingas
under forutsattning att derivatinstrumentet har
prissatts i enlighet med aktuella marknadskurser
vid detta tillfalle. | sddana fall finns ingen tillgang
att redovisa eftersom derivatinstrumentet saknar
anskaffningsvérde. Alternativt kan instrumentet
anses ha anskaffningsvardet noll.

| enlighet med lagsta vardets princip ar det
inte tillatet att redovisa en derivattiligang till ett
varde som overstiger anskaffningsvardet, aven
om derivatet skulle ha ett verkligt varde som
overstiger anskaffningsvardet pa balansdagen.

For derivatinstrument som har ett for
kommunen negativt verkligt varde ska en
derivatskuld redovisas uppgaende till
derivatinstrumentets verkliga varde pa
balansdagen. En forutsattning darfor ar att
derivatinstrumentet inte kvalificerar for
sakringsredovisning.

Villkor for tillampning av
sakringsredovisning

Sakringsredovisning far tillampas endast om

foljande villkor ar uppfylida:

a) Det ska finnas dokumentation av
sakringsforhallandet som omfattar:
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* en beskrivning av syftet med sakringen,

e en beskrivning av karaktaren pa den risk
eller de risker som sékras,

* en identifiering av sakringsinstrumentet
och den sakrade posten, samt

* en beskrivning av hur kommunen kommer
att bedoma sakringens effektivitet.

Dokumentationen av sakringsférhallandet
ska vara uppréttad senast da sékringen
ingas. Ett exempel pa utformning av
dokumentation for ett sakringsférhallande
finns i bilaga 1.

b) Sakringsforhallandet ska férvantas vara
effektivt under den period fér vilken
sakringen har identifierats.

Ett sékringsforhallande anses vara effektivt
om sakringsinstrumentet i h6g utstrackning
motverkar forandringar i den sakrade postens
varde eller i de kassafléden som ar hanférliga
till den sakrade risken.

Kommunen ska per varje balansdag bedéma
huruvida villkoren i forsta stycket i detta avsnitt
ar uppfyllda och om sakringsférhallandet
fortfarande ar att anse som effektivt. Om det
senare inte galler, ska sakringsredovisningen
upphora.

Denna rekommendation féreskriver inte nagon
sarskild metod for att bedéma sékrings-
forhallandets effektivitet. Saval kvantitativa som
kvalitativa metoder kan anvandas. Ett exempel pa
en kvalitativ metod ar att jaAmféra de huvudsakliga
villkoren fOr sakringsinstrumentet med de huvud-
sakliga villkoren fér den sékrade posten. Om
villkoren i allt vasentligt verensstammer, ar
sakringsférhallandet normalt att anse som effektivt.
Kritiska villkor kan vara exempelvis nominella
belopp och [6ptider.

Sakringsinstrument

Ett finansiellt instrument som ar ett derivat
far identifieras som sakringsinstrument. Ett
derivat som innehaller utstélld optionalitet
far dock identifieras som sakringsinstrument
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endast under forutsattning att derivatet inte
medfor en risk for att i forvag okanda och

for kommunen negativa marknadsvarde-
forandringar kan komma att realiseras om
motparten utnyttjar sin option. | det fall
optionaliteten innebar att kommunen kan
komma att behova betala en fast ranta enligt
villkoren for derivatet ska nivan for den fasta
rantan vara kand i forvag. Detta innebar att

det ar tillatet att tilldampa sakringsredovisning for
utstallda optioner om villkoren som beskrivs ovan
ar uppfyllda. Exempelvis kan sakringsredovisning
tillampas fér en swapp som motparten har ratt
att stdnga i fortid, givet att motpartens option

att stidnga inte medfér nagon risk for realisering
av i férvag okadnda och f6r kommunen negativa
marknadsvardesférandringar.

Ett finansiellt instrument som inte utgor ett
derivat far identifieras som sakringsinstrument
endast vid sékring av valutarisk. Detta innebar
att det exempelvis ar mgjligt att sakra valutarisk

i ett bindande atagande eller mycket sannolika
framtida kassafléden i utlandsk valuta med

en identifierad skuld i utlandsk valuta som
sékringsinstrument.

En andel av ett derivat eller ett instrument som
inte ar ett derivat vid sakring av valutarisk

far identifieras som sakringsinstrument i ett
sakringsforhallande. Ett exempel pa en andel ar
50 procent av nominellt belopp.

Tva eller flera finansiella instrument, eller
andelar av dem, far tillsammans identifieras
som ett sakringsinstrument. | det fall flera
instrument tillsammans identifieras som
sakringsinstrument far dock kombinationen
av instrument inte medfora en risk for att i
forvag okanda och for kommunen negativa
marknadsvardeférandringar kan komma att
realiseras. | det fall optionaliteten innebér att
kommunen kan komma att behéva betala en
fast ranta enligt villkoren for instrumenten, ska
nivan fér den fasta rantan vara kand i forvag.

Endast finansiella instrument som har en
extern motpart far identifieras som
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sakringsinstrument vid tillampning av
sakringsredovisning. Att instrumentet ska ha

en extern motpart innebar att motparten inte

far inga i den redovisande enheten. Exempelvis
kan ett derivatinstrument som ingéatts mellan en
internbank och ett kommunalt bolag identifieras
som sakringsinstrument i redovisningen fér
respektive enhet. Ett sadant derivatinstrument kan
dock inte identifieras som sakringsinstrument i den
sammanstallda redovisning som omfattar bade
internbanken och det kommunala bolaget eftersom
derivatinstrumentet da endast ar en intern position
mellan parter inom samma redovisande enhet.

Séakrad post

En sakrad post kan vara en redovisad tillgang
eller skuld, ett ej redovisat bindande atagande
eller en mycket sannolik prognostiserad
transaktion. Den sdkrade posten kan vara
antingen:

a) en enskild tillgang, skuld, ej redovisat
bindande atagande eller mycket sannolik
prognostiserad transaktion, eller

b)en grupp av tillgangar, skulder, ej redovisade
bindande ataganden eller mycket sannolika
prognostiserade transaktioner, under
forutsattning att posterna i gruppen har
likartade riskegenskaper.

Punkten b) ovan innebér att den sadkrade posten
inte behdver vara exempelvis en enskild skuld,
utan kan vara en grupp av skulder, sdsom en
portfdlj av lan. Punkten b) innebéar ocksa att den
sékrade posten aven kan utgdras av framtida
rantebetalningar som &r hanférliga till en grupp

av befintliga skulder, tillsammans med framtida
rantebetalningar som férvantas uppkomma da de
befintliga Ianen i gruppen refinansieras. Vid sékring
av framtida réntebetalningar maste dock dessa
vara att anse som mycket sannolika. Huruvida en
prognostiserad transaktion &r att anse som mycket
sannolik eller ej ar en beddémningsfraga dar hansyn
maste tas till fakta och omstandigheter i den
aktuella situationen.

Det ar mojligt att identifiera endast en del
av en enskild tillgang, skuld, ej redovisat
bindande atagande eller en mycket sannolik
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prognostiserad transaktion som sakrad post.
Detsamma galler for grupper av tillgangar,
skulder, ej redovisade bindande ataganden
och mycket sannolika prognostiserade
transaktioner. Exempelvis kan héften av ett
nominellt belopp f6r en skuld eller en grupp av
skulder identifieras som sékrad post vid en sakring
av ranterisk. P4 motsvarande satt kan exempelvis
80 procent av en mycket sannolik prognostiserad
transaktion i utldndsk valuta identifieras som
sékrad post vid sakring av valutarisk.

Redovisning av sékringar av
ranterisk som kvalificerar for
sakringsredovisning

Vid séakring av ranterisk ska de rantebetalningar
som kommunen I6pande erhaller alternativt
betalar avseende sakringsinstrumentet
redovisas:

a) som en del av rantekostnaderna i
resultatrdkningen, om den sakrade posten ar
en skuld, och

b)som en del av ranteintakterna i
resultatrakningen, om den sakrade posten ar
en tillgang.

Antag exempelvis att kommunen innehar en
ranteswapp dar kommunen erhaller rorlig réanta
och betalar fast rénta i syfte att sékra upplaning
som léper med rérlig ranta. Saval erhallen som
betald ranta pa swappen ska redovisas som en
del av rantekostnaderna i resultatrdkningen. Pa
sa satt ges lasaren en bild av réantekostnaderna
for 1anet efter beaktande av rantesakringen.
Denna rekommendation féreskriver endast hur
redovisning ska ske i resultatrdkningen.

En annan redovisning kan anvandas i grund-
bokféringen.

Under forutsattning att villkoren for
sakringsredovisning ar uppfylida gors ingen
vardering av sadkringsinstrumentet pa det satt
som beskrivs ovan under "Redovisnhing av
derivatinstrument som inte kvalificerar for
sakringsredovisning’

Redovisning av sakringar av
valutarisk som kvalificerar for
sakringsredovisning

En fordran eller skuld, eller en grupp av
fordringar eller skulder, i utlandsk valuta
som kommunen har sakrat mot valutarisk
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ska inte omraknas till balansdagens kurs

i den utstrackning den ar sakrad. Anvands
valutaterminer som sakringsinstrument ska
avistakursen den dag da terminen ingicks
anvandas vid varderingen av underliggande
fordran eller skuld. Skillnaden mellan
terminskursen och avistakursen da terminen
ingas (terminspremie) ska periodiseras éver
terminens I6ptid som ranteintakt alternativt
rantekostnad. | de fall da terminspremien
inte bedoms vara av vasentlig betydelse far
dock i stallet terminskursen anvandas vid
varderingen av underliggande fordran eller
skuld.

Enligt 7 kap. 9 § LKBR ska fordringar och
skulder i utlandsk valuta omréknas enligt
vaxelkursen pa balansdagen, om detta star i
Overensstammelse med god redovisningssed
och kravet pa rattvisande bild. Att inte omrakna
en fordran eller skuld i utlandsk valuta till
balansdagens kurs da posten ar sakrad ar enligt
RKR:s uppfattning férenligt med 7 kap. 9 § LKBR
genom att fordringen alternativt skulden och
sékringsinstrumentet ses som en enhet. Detta
galler under forutsattning att sékringen kvalificerar
fér sakringsredovisning.

Vid sakring av valutarisk i ej redovisade
bindande ataganden eller mycket sannolika
prognostiserade transaktioner ska ingen
skuld redovisas i de fall sakringsinstrumentet
per balansdagen har ett for kommunen
negativt verkligt varde, under férutsattning att
villkoren for sakringsredovisning ar uppfylida.
Antag exempelvis att kommunen har beslutat

att genomféra en storre investering i kommunal
infrastruktur och att betalning fér denna helt

eller delvis kommer att erlaggas i utlandsk
valuta. | syfte att skydda sig mot exponeringen
for valutarisk véljer kommunen att sdkra
exponeringen genom att kopa den utlandska
valutan pa termin. Per balansdagen visar det

sig att valutaterminerna har ett f6r kommunen
negativt verkligt varde. Givet att villkoren for
sékringsredovisning ar uppfyllda ska dock trots
detta ingen derivatskuld redovisas.
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Vid valutasakring av framtida inkdp av
materiella anldggningstillgangar som ska
betalas i utlandsk valuta ska resultatet av
eventuella valutasakringar inkluderas i
anskaffningsvardet for den materiella
anlaggningstillgangen.

Om valutaranteswappar anvdands som
sakringsinstrument for att sakra en fordran
eller skuld mot valutarisk, eller en grupp av
fordringar eller skulder, ska fordringen eller
skulden vérderas i den valuta som galler enligt
valutaranteswappen.

Antag exempelvis att kommunen har en skuld i
EUR som I6per med 3 manaders EURIBOR ranta
som betalas i EUR. | syfte att valutasékra denna
skuld ingar kommunen en valutaranteswapp pa
samma nominella belopp som den underliggande
skulden dar kommunen erhaller 3 manaders
EURIBOR och betalar 3 manaders STIBOR ranta
i SEK. Eftersom valutaranteswappen ekonomiskt
sett har omvandlat Ianet i EUR till ett Ian i SEK ska
lanet ocksa redovisas som en skuld i SEK, under
férutsattning att villkoren fér sékringsredovisning ar
uppfyllda.

Anvands ett finansiellt instrument som inte ar ett
derivat som sakringsinstrument vid sékring av
valutarisk, ska detta inte omvarderas till balans-
dagens kurs sa lange sakringsredovisning
tillampas.

Redovisning av sakringar av
energiprisrisk som kvalificerar
for sakringsredovisning

Vid sakringsredovisning av sakringar av
energiprisrisker ska det eller de energiderivat
som anvands som sakringsinstrument
resultatavraknas samtidigt som det sékrade
inkopet eller den sakrade forsaljningen av
energi redovisas i resultatrdkningen. Exempel
pa energiprisrisker ar elprisrisk, oljeprisrisk och
gasprisrisk.

Sakringsinstrumentens resultateffekter ska
redovisas pa samma rad i resultatrakningen
som den sakrade posten.

Premier som erldggs da
sakringsinstrument anskaffas

10

Eventuell premie som erldggs da sakrings-
instrumentet anskaffas ska periodiseras
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6ver instrumentets 16ptid. Om kommunen
exempelvis anskaffar ett réantetak eller nagon
annan typ av option erlaggs normalt en premie
till motparten fér denna. En sadan premie ska
periodiseras éver instrumentets 16ptid. | fallet med
ett rntetak boér premien lampligtvis periodiseras
som en rantekostnad.

Upphoérande av Sakringsredovisning far upphora endast om:

sakringsredovisning a) sakringsinstrumentet férfaller, siljs,
avvecklas eller I6ses in, eller

b) sékringen inte langre uppfyller de villkor
for tilldmpning av sékringsredovisning som
stélls i denna rekommendation.

Att ett sékringsinstrument ersatts eller
overflyttas till ett annat sakringsinstrument
utgor inte forfall eller avveckling, om en sadan
ersattning eller dverflyttning ar en del av
sakringsstrategin och detta finns beskrivet

i dokumentationen av sékringsférhallandet.
Detta innebar exempelvis att om en ranteswapp
erséatts med en annan rénteswapp, ar detta inte
att anse som att sékringsredovisningen upphor,
givet att detta forfarande ar en del av kommunens
sékringsstrategi och finns beskrivet i sdkrings-
dokumentationen samt att villkoren for tillampning
av sakringsredovisning i évrigt &r uppfylida.

Upphor sakringsredovisningen, ska bade
sakringsinstrumentet och den sakrade
posten fran och med den tidpunkt da
sakringsredovisningen upphor varderas och
redovisas enligt de redovisningsprinciper
som ar tillampliga for sakringsinstrumentet
respektive den sakrade posten om sakrings-
redovisning inte tillampas. Alla eventuella
differenser som uppkommer da sakrings-
redovisning upphor vad galler varderingen
av den sakrade posten, varvid sakrings-
instrumentet ska redovisas direkt i
resultatrdkningen utan periodisering.

Eventuell kompensation som erhalles eller
erlaggs i samband med att ett sakrings-
instrument avslutas i fortid ska redovisas
direkt i resultatrakningen.
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Detta innebar att om kommunen exempelvis valjer
att avsluta en réanteswapp fére den ursprungligen
avtalade slutdagen och da far betala kompensation
till motparten, ska denna kompensation
kostnadsféras direkt utan periodisering.

Derivat som innehas for

att sakra riskexponeringar
kopplade till finansiella
instrument som innehas for
att generera avkastning eller
vardestegring

Av 7 kap. 6 § LKBR framgar att instrument som
innehas for att generera avkastning eller varde-
stegring ska varderas till verkligt varde, om inte
annat féljer av 7 kap. 7 § LKBR. Redovisning av
sadana instrument behandlas i rekommendationen
RKR R7 om redovisning av finansiella tillgangar och
finansiella skulder.

Derivat som innehas for att sékra
riskexponeringar kopplade till finansiella
instrument som innehas for att generera
avkastning eller vardestegring ska varderas till
verkligt varde. Skélet &r att &ven den post som
sakras da redovisas till verkligt varde.

Noter

Kommunen ska i not lamna upplysningar om:

a) verkligt varde for utestaende
sakringsinstrument som ar derivat;

b) vilken paverkan sakringsinstrumenten har
haft pa kommunens resultatrdkning under
den gangna perioden. En kommun som
anvander exempelvis ranteswappar for att sakra
sin exponering fér ranterisk ska upplysa om hur
kommunens rantekostnader har paverkats av
forekomsten av ranteswapparna;

c) Rekommendationen R7 om redovisning av
finansiella tillgangar och finansiella skulder kraver
upplysning om genomsnittlig upplaningsranta och
genomsnittlig rAntebindningstid. Om kommunen
har anvant derivat for att sdkra ranterisk,
ska upplysning lamnas om genomsnittlig
upplaningsranta respektive rantebindningstid
fore och efter beaktande av rantesakringar.

Ikrafttradande

Denna rekommendation géller fran och med
rakenskapsaret 2019. Mindre redaktionella
justeringar gjorda november 2020.

Rekommendationen ersatter rekommendationen
21 Redovisning av derivat och sékringsredovisning
(fran 2013).
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Bakgrund

| mdnga kommuner anvands derivat i betydande omfattning, i synnerhet inom ramen fér
skuldférvaltningen dar instrument sasom exempelvis ranteswappar anvands for att sékra
kommens exponering for ranterisk. Det forekommer &ven att derivat anvands for att
exempelvis sakra exponering for valutarisk som uppstar da kommunen kdper in materiella
anlaggningstillgangar i utlandsk valuta eller fér att sdkra kommunens exponering for
elprisrisk och andra energiprisrisker.

Overviganden och motiveringar

LKBR innehaller inga specifika regler om redovisning av derivat eller om sékrings-
redovisning, vilket har gjort det angelaget fér RKR att normera pa omradet. En viktig
utgangspunkt har varit att sa langt som méjligt undvika skillnader mellan RKR:s
normgivning och Bokféringsnadmndens standardregelverk, Bokféringsndmndens allmanna
rad (BFNAR 2012:1) om arsredovisning och koncernredovisning (K3), som ska tilldmpas av
storre icke-noterade privata bolag. Eftersom manga kommunala bolag tillampar K3 har det
ansetts angelaget att inte férsvara upprattandet av sammanstéllda rakenskaper pa grund
av skillnader vad géller redovisning av finansiella instrument i kommunen respektive i de
kommunala bolagen.

| vissa avseenden skiljer sig dock denna rekommendation fran K3, vilken innehaller tva
skilda ansatser for redovisning av finansiella instrument (inklusive finansiella instrument
som ar derivat): den forsta ansatsen utgar fran en anskaffningsvardesbaserad redovisning
och finns reglerad i kapitel 11 i K3, medan den andra utgar fran de méjligheter som
arsredovisningslagen (1995:1554) ger att vardera vissa finansiella instrument, inklusive
derivat, till verkligt varde. Den senare ansatsen regleras i kapitel 12 i K3.

Denna rekommendation ar baserad pa den anskaffningsvardesbaserade ansatsen som
beskrivs i kapitel 11 i K3, férutom vad avser derivat som innehas for att sékra risk-
exponeringar kopplade till finansiella instrument som innehas for att generera avkastning
eller vardestegring och som enligt 7 kap. 6 och 7 §§ LKBR ska varderas till verkligt varde.
| syfte att undvika en redovisningsmassig avvikelse mellan varderingen av sadana derivat
och véarderingen av de finansiella instrument som sé&kras, har RKR ansett att derivat

som anvands i detta specifika sammanhang ska varderas till verkligt varde med st6d av

7 kap. 6 och 7 §§. For évriga derivat ska en anskaffningsvardesbaserad ansats tillampas,
motsvarande kapitel 11 i K3.

Grundansatsen i denna rekommendation ar — liksom i kapitel 11 i K3 — att sékrings-
redovisning far tillAmpas endast fér derivat som kvalificerar fér sakringsredovisning. Ett
viktigt motiv till denna princip i K3 ar att forluster pa derivat som innehas i spekulativt syfte
av privata féretag inte ska kunna déljas genom tillampning av sékringsredovisning for
sadana derivatpositioner. Av kommunallagen (2017:725) féljer dock att en kommun inte far
anvanda derivat fristdende fran det som utgér den kompetensenliga grundtransaktionen,
dvs. upplaning eller medelsplacering. Trots att en kommun inte far inneha derivat i
spekulativa syften har RKR ansett det befogat att inféra motsvarande krav som i kapitel 11

i K3 vad galler mgjligheten att tillampa séakringsredovisning. Derivat som har ett negativt
marknadsvarde utgdr per balansdagen en skuld till kommunens motpart. RKR anser att det
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foljer av forsiktighetsprincipen att dven derivatskulder ska redovisas pa balansrakningen,
om kommunen inte kan visa pa att derivatet kvalificerar fér sakringsredovisning.

Det finns dock vissa specifika skillnader mellan denna rekommendation och kapitel 11 i K3.
Framfér allt galler detta méjligheten att tillampa sékringsredovisning for utstallda optioner.
K3 innehaller ett férbud mot att tillAmpa sakringsredovisning for utstéllda optioner (se punkt
11.42 i K8). RKR har dock ansett det befogat att tillata sékringsredovisning av utstéllda
optioner eller instrument som innehaller utstallda optioner, under férutsattning att derivatet
inte medfér nagon risk for att i férvag okdnda och fér kommunen negativa marknads-
vardeférandringar kan komma att realiseras om motparten utnyttjar sin option. | de fall da
optionaliteten innebar att kommunen kan komma att behéva betala en fast ranta enligt
villkoren for derivatet kravs vidare att nivan for den fasta rantan ska vara kand i férvag.

RKR har &ven valt att utforma upplysningskraven i rekommendationen nagot annorlunda an
kapitel 11 i K3, bland annat i syfte att samordna dessa med de upplysningskrav som finns

i RKR:s rekommendation RKR 7 om redovisning av finansiella tillgangar och finansiella
skulder.
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Bilagor

Bilagorna syftar till att underlatta tilldmpning av rekommendationen, men utgér inte en del
av denna.
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Bilaga 1 Exempel pa upplysningar

Bilagan syftar till att underlatta tilldmpning av rekommendationen, men utgér inte en del av
denna.

Not X Redovisningsprinciper

Sékringsredovisning

Kommunen innehar rante- och valutaderivat for att sdkra exponering for rante- respektive
valutarisk. Derivaten kvalificerar fér sdkringsredovisning; darmed redovisas inte nagon
skuld foér derivat som har ett negativt verkligt varde.

Da ranteswapparna innehas i syfte att sékra ranterisk i kommunens upplaning redovisas
rantekuponger pa swapparna som en del av rantekostnaderna.

Vid sakring av fordringar och skulder i utlandsk valuta med valutaterminer varderas den
underliggande fordran eller skulden till terminskurs. Om terminspremien, dvs. skillnaden
mellan avistakursen den dagen terminen ingicks och terminskursen, ar véasentlig, varderas
dock underliggande fordran eller skuld till avistakursen den dagen terminen ingicks.
Terminspremien periodiseras da éver terminens 16ptid som réntekostnad eller ranteintakt.

Vid valutasékring av framtida inkép av materiella anlaggningstillgdngar som ska betalas
i utlandsk valuta inkluderas resultatet av valutasakringar i anskaffningsvéardet f6r den
materiella anlaggningstillgangen.

Derivat som anvénds som ett led i férvaltningen av placeringsmedel.

Derivat anvands ocksa for att hantera risk i kommunens placeringar i finansiella tillgangar.
Placeringarna varderas till verkligt varde i den man de innehas for att genera avkastning
eller vardestegring och inte &r avsedda att innehas till férfall. De derivat som innehas for att
sakra riskexponeringar som ar kopplade till sddana placeringar varderas ocksa till verkligt
vérde.

Not X Derivat och sakringsredovisning

Verkligt varde
Kommunkoncernen Kommunen
(mnkr) 20X2-12-31 20X1-12-31 | 20X2-12-31 | 20X1-12-31
Ranteswappar -45 -39 -41 -37
Valutaterminer +13 - +13 -




Réntebindningstid och rénta pa laneskuld
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Kommunkoncernen Kommunen
20X2 20X1 20X2 20X1
Genomsnittlig rantebindningstid
exklusive rantesakringar 1,7 ar 1,9 ar 1,8 ar 2,0 ar
inklusive rantesakringar 2,5ar 2,4 ar 2,3 ar 2,2 ar
Genomsnittlig ranta
exklusive rantesakringar 2,0 % 2,1 % 1,9 % 2,0 %
inklusive rantesakringar 2,5 % 2,4 % 2,3 % 2,2 %

Erlagd och erhallen réanta pa ranteswapparna redovisas som en del av rantekostnaderna

i resultatrékningen. Foér upplysning om vilken paverkan ranteswapparna har haft pa

rantekostnaderna, se not X "Finansiella kostnader’

Valutaterminerna innehas for att sakra valutarisk i beslutade inkép av lokaltag. Resultatet
av valutaterminerna kommer att inkluderas i anskaffningsvardet fér tdgen och kommer att

paverka kommunens resultatrakning genom de framtida avskrivningarna pa tagen.
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Bilaga 2 Exempel pa sdakringsdokumentation for sdakring
av framtida betalningar av rorlig ranta

Bilagan syftar till att underlatta tillampning av rekommendationen, men utgér inte en del av
denna.

Nedan ges ett exempel pa hur sakringsdokumentation fér en sékring av ranterisk med en
ranteswapp som sakringsinstrument skulle kunna utformas. Det finns inget krav pa att
dokumentationen maste utformas pa just detta satt. Dokumentationen bdr utformas pa ett
satt som ar lampligt utifran den sékringsverksamhet som kommunen bedriver. De krav som
stélls i denna rekommendation avseende vad dokumentationen ska innehalla maste dock
vara uppfyllda.

Sakringsdokumentation

Datum
20X3-04-01

Syftet med sékringen

Kommunen har en skuld pa 300 MSEK som |6per med rérlig ranta som forfaller den 30
juni 20X4. Kommunen bedémer det som mycket sannolikt att denna skuld da kommer att
refinansieras och l6pa i ytterligare tre ar fran och med den 1 juli 20X4 till och med den

30 juni 20X7. Syftet med sakringen ar att eliminera variabiliteten i framtida kassafléden
avseende betalning av rorlig ranta och fixera rantekostnaderna till 2,5 % fram till och med
den 30 juni 20X7.

Sékrad risk

Den sékrade risken utgdrs av variabiliteten i framtida réntebetalningar pa grund av
férandringar i basrantan (STIBOR 3M).

Sékrad post
Framtida betalningar av rorlig ranta hanférliga till:
1. befintlig skuld om 300 MSEK (ref nr 1234) fram till och med den 30 juni 20X4, samt

2. mycket sannolika framtida betalningar av rérlig ranta under perioden fran och med 1 juli
20X4 till och med den 30 juni 20X7 som uppstar vid refinansiering av ovan ndmnda
skuld.

Sékringsinstrument

Ranteswapp (ref nr 5678) genom vilken kommunen erhaller STIBOR 3M och betalar 2,5 %
ranta pa nominellt belopp 300 MSEK under perioden 20X3-04-01 till och med 20X7-06-30.

Beddmning av sékringsférhéallandets effektivitet

Kommunen kommer att bedéma sakringsférhallandets effektivitet per varje balansdag
genom att jamféra de huvudsakliga villkoren f6r sakringsinstrumentet med de huvudsakliga
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villkoren fér den sakrade posten. De kritiska villkoren utgérs av nominella belopp, 16ptid
samt réantebas. Sakringsférhallandet anses vara effektivt sa lange det inte sker nagon
vasentlig férandring av de huvudsakliga villkoren f6r antingen sakringsinstrumentet eller
den sakrade posten.

Redovisning

Rantekupongerna pa swappen redovisas I6pande i resultatrdkningen som en del av
kommunens rantekostnader, med hansyn tagen till periodisering av upplupen ranta pa
swappen.



