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Innehdll

Rekommendationens
bindande verkan

Lagregler

Definitioner

Denna rekommendation behandlar redovisning av derivatin-
strument och sékringsredovisning. Rekommendationen inne-
haller generella villkor som ska vara uppfyllda vid tillampning
av sakringsredovisning vad géller sékringsinstrument, sékrade
poster samt sakringsforhallandet dem emellan. Rekommenda-
tionen behandlar priméart sékringsredovisning foér sékringar av
ranterisk och valutarisk, men viss vagledning ges &ven for sak-
ringsredovisning av sakringar av energiprisrisker. Rekommen-
dationen behandlar aven redovisning av derivatinstrument som
innehas som ett led i férvaltningen av en vardepappersportfdl].

Text markerad med fet stil utgér den normerande delen i denna
rekommendation. Om avvikelse fran rekommendationen goérs
ska enligt 1 kap. 3 § lagen (1997:614) om kommunal redovis-
ning i arsredovisningen anges vilken avvikelse som gjorts och
skalen for detta.

Lagen (1997:614) om kommunal redovisning innehaller inte
nagra specifika regler vare sig om redovisning av derivat el-

ler om sakringsredovisning. Generella regler fér vardering av
anlaggnings- och omséttningstillgdngar som aven ar tillampliga
for derivat i den man de utgor tillgangar finns i 6 kap. | 6 kap.
5-6 §§ regleras specifikt ned- och uppskrivning av finansiella
anlaggningstillgangar. | 9 § i samma kapitel regleras omrékning
av fordringar och skulder i utlandsk valuta.

| denna rekommendation anvands féljande begrepp med de
innebdrder som anges nedan:

Kommun — Med kommun menas kommun, landsting eller kom-
munalférbund.

Derivatinstrument — Ett finansiellt instrument som uppfyller
féljande kriterier:

a) Vardet pa instrumentet dndras till foljd av &ndringar i en
sarskilt angiven rantesats, valutakurs, ravarupris, pris pa
ett finansiellt instrument eller annan variabel som inte &r
specifik fér ndgon av avtalsparterna.

b) Det kravs ingen initial nettoinvestering eller en initial
nettoinvestering som ar mindre &n vad som skulle krévas
for andra typer av avtal som kan férvantas reagera pa
liknande satt vid férandringar i marknadsfaktorer.

c) Instrumentet regleras vid en framtida tidpunkt.

Terminer, optioner och swappar ar exempel pa typer av finan-
siella instrument som utgdr derivat enligt ovanstaende definition.

Denna rekommendation ska dock inte tillampas fér avtal som
uppfyller definitionen av derivat ovan, men som avser inkép el-
ler forsaljning av ravaror, energi eller liknande och som kommer
att regleras genom fysisk leverans av varan.
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Bindande &tagande — en bindande dverenskommelse mellan
kommunen och tredje part rérande byte av en angiven mangd
resurser till ett angivet pris vid en viss framtida tidpunkt eller
tidpunkter.

Prognostiserad transaktion — en férvantad framtida transaktion
for vilken det inte finns en bindande dverenskommelse mellan
kommunen och tredje part.

Begreppen "finansiellt instrument”, *finansiell tillgang” samt
"finansiell skuld” definieras i RKR:s rekommendation ”20 Redo-
visning av finansiella tillgdngar och finansiella skulder” och har
samma innebdrd i denna rekommendation.

Derivatinstrument som utgor tillgdngar for kommunen och
som inte kvalificerar for sdkringsredovisning ska varderas
enligt lagsta vardets princip, oberoende av om derivatin-
strumentet utgor en omsattningstillgdng eller en anlédgg-
ningstillgdng. Ett derivatinstrument redovisas som en tillgang i
balansrékningen i det fall kommunen har betalt en premie eller
liknande i samband med att instrumentet anskaffades, exem-
pelvis en premie som betalats fér en kdpt option. For derivatin-
strument sdsom exempelvis ranteswappar och valutaterminer
betalas dock normalt ingen premie da derivatinstrumentet
ingas under forutsattning att derivatinstrumentet ar prissatt i
enlighet med aktuella marknadskurser vid detta tillfalle. | s&-
dana fall finns ingen tillgang att redovisa eftersom derivatinstru-
mentet saknar anskaffningsvarde alternativt kan instrumentet
ses som att ha anskaffningsvardet noll. I enlighet med lagsta
vardets princip ar det inte tillatet att redovisa en derivattill-
gang till ett varde som 6verstiger anskaffningsvardet, aven
om derivatet skulle ha ett verkligt varde som 6verstiger
anskaffningsvardet pa balansdagen.

For derivatinstrument som har ett for kommunen negativt
verkligt varde ska en derivatskuld redovisas uppgaende till
derivatinstrumentets verkliga varde pa balansdagen. Detta
under férutsattning att derivatinstrumentet inte kvalificerar
for sakringsredovisning.

Sakringsredovisning far endast tillampas om féljande vill-
kor ar uppfyllda:
a) Det ska finnas dokumentation av sédkringsférhallandet
som omfattar:
o en beskrivning av syfte med sakringen
o en beskrivning av karaktéren pa den risk eller
de risker som sakras,
o en identifiering av sakringsinstrumentet och
den sakrade posten, samt
o en beskrivning av hur kommunen kommer att
bedéma sédkringens effektivitet.
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Sékringsinstrument

Dokumentationen av sakringsforhallandet ska vara upprat-
tad senast da sakringen ingds. Ett exempel pa utformning av
dokumentation for ett sakringsférhallande finns i bilaga 1.

b) Sakringsforhallandet ska forvéntas vara effektivt under
den period fér vilken sakringen har identifierats.

Kommunen ska per varje balansdag bedéma om villkoren

i forsta stycket ar uppfyllda och om sakringsforhallandet
fortfarande ar att anse som effektivt. Om sakringsférhallan-
det inte ldngre ar att anse som effektivt ska sékringsredo-
visningen upphéra.

Ett sakringsforhallande anses vara effektivt om sakringsin-
strumentet i h6g utstrackning motverkar férandringar i den
sakrade postens varde eller kassafloden som ar hanforliga
till den sékrade risken.

Denna rekommendation féreskriver inte ndgon sarskild metod
for att bedoma sékringsforhallandets effektivitet. Saval kvanti-
tativa som kvalitativa metoder kan anvandas. Ett exempel pa
en kvalitativ metod &r att jAmféra de huvudsakliga villkoren for
sékringsinstrumentet med de huvudsakliga villkoren fér den
sékrade posten. Om villkoren i allt vasentligt dverensstammer
ar sakringsforhallandet normalt att anse som effektivt. Kritiska
villkor kan vara exempelvis nominella belopp, |6ptider, etc.

Ett finansiellt instrument som &r ett derivat far identifieras
som sakringsinstrument. Ett derivat som innehaller utstalld
optionalitet far dock endast identifieras som sakringsin-
strument under férutsattning att derivatet inte medfér en
risk for att i forvag okanda och fér kommunen negativa
marknadsvardeférandringar kan komma att realiseras om
motparten utnyttjar sin option. | det fall optionaliteten inne-
bar att kommunen kan komma att behéva betala en fast
ranta enligt villkoren for derivatet, ska nivan fér den fasta
rantan vara kand i forvag. Detta innebéar att det ar tillatet att
tillampa sakringsredovisning for utstallda optioner om villkoren
som beskrivs ovan ar uppfyllda. Exempelvis kan sékringsre-
dovisning tillampas fér en swapp som motparten har ratt att
stanga i fortid, givet att optionen som motparten har att stanga
inte medfér en risk for realisering av i forvag okanda och for
kommunen negativa marknadsvéardesférandringar.

Ett finansiellt instrument som inte utgor ett derivat far
endast identifieras som sakringsinstrument vid sdkring av
valutarisk. Detta innebar att det exempelvis & mojligt att sékra
valutarisk i ett bindande &tagande eller mycket sannolika fram-
tida kassafléden i utldndsk valuta med en identifierad skuld i
utlandsk valuta som sakringsinstrument.

En andel av ett derivat (eller ett instrument som inte ar ett
derivat vid sakring av valutarisk), exempelvis 50 procent av
nominellt belopp, far identifieras som sakringsinstrument i
ett sakringsférhallande.



Sdkrad post

Redovisning av derivat och sakringsredovisning

Tva eller flera finansiella instrument (eller andelar av dem)
far tillsammans identifieras som ett sékringsinstrument.

| det fall flera instrument tillsammans identifieras som
sakringsinstrument far dock kombinationen av instrument
inte medféra en risk for att i féorvag okanda och fér kommu-
nen negativa marknadsvardeférandringar kan komma att
realiseras. | det fall optionaliteten innebar att kommunen
kan komma att behéva betala en fast ranta enligt villkoren
fér instrumenten, ska nivan fér den fasta rantan vara kand

i forvag.

Endast finansiella instrument som har en extern motpart
far identifieras som sakringsinstrument vid tillampning

av sakringsredovisning. Att instrumentet ska ha en extern
motpart innebér att motparten inte far inga i den redovisande
enheten. Exempelvis kan ett derivatinstrument som ingétts
mellan en internbank och ett kommunalt bolag identifieras
som sakringsinstrument i redovisningen for respektive enhet.
Ett sddant derivatinstrument kan dock inte identifieras som
sékringsinstrument i den sammanstéllda redovisningen som
omfattar bade internbanken och det kommunala bolaget efter-
som derivatinstrumentet d& endast &r en intern position mellan
parter inom samma redovisande enhet.

En sakrad post kan vara en redovisad tillgang eller skuld,
ett ej redovisat bindande atagande eller en mycket san-
nolik prognostiserad transaktion. Den sé@krade posten kan
vara antingen:

a) en enskild tillgang, skuld, ej redovisat bindande
atagande eller mycket sannolik prognostiserad
transaktion, eller

b) en grupp av tillgangar, skulder, ej redovisade bindande
ataganden eller mycket sannolika prognostiserad
transaktioner under forutsattning att posterna i
gruppen har likartade riskegenskaper.

Punkten b) ovan innebér att den sakrade posten inte behdver
vara exempelvis en enskild skuld utan kan vara en grupp av
skulder sdsom en portfdlj av lan. Punkten b) innebar ocksa att
den sdkrade posten dven kan utgoras av framtida rantebetal-
ningar hanforliga till en grupp av befintliga skulder tillsammans
med framtida réntebetalningar som forvantas uppkomma da de
befintliga 1anen i gruppen refinansieras. Vid sakring av framtida
rantebetalningar maste dock dessa vara att anse som mycket
sannolika.

Huruvida en prognostiserad transaktion &r att anse som mycket
sannolik eller ej ar en frdiga om beddémningar dar hansyn maste
tas till fakta och omstandigheter i den aktuella situationen.

Det ar mojligt att endast identifiera en del av en enskild
tillgang, skuld, ej redovisat bindande atagande eller mycket
sannolik prognostiserad transaktion som sakrad post. Det-
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Redovisning av sdkringar av
ranterisk som kvalificerar
for sakringsredovisning

Redovisning av sdkringar av
valutarisk som kvalificerar
for sakringsredovisning

samma galler for grupper av tillgangar, skulder, ej redovi-
sade bindande ataganden eller mycket sannolika prognos-
tiserade transaktioner. Exempelvis kan haften av nominellt
belopp for en skuld eller en grupp av skulder identifieras som
sakrad post vid en sakring av ranterisk. P4 motsvarande satt
kan exempelvis 80 % av en mycket sannolik prognostiserad
transaktion i utlandsk valuta identifieras som sékrad post vid
sakring av valutarisk.

Vid sakring av ranterisk ska de rantebetalningar som
kommunen I6pande erhaller alternativt betalar avseende
sakringsinstrumentet redovisas som en del av rantekost-
naderna i resultatrdakningen i de fall den sédkrade posten

ar en skuld och som en del av rénteintékterna i de fall den
sakrade posten ar en tillgang. Antag exempelvis att kommu-
nen innehar en ranteswapp dar kommunen erhaller rorlig ranta
och betalar fast ranta i syfte att sékra upplaning som loper med
rorlig ranta. Saval erhallen som betald ranta pa swappen ska
redovisas som en del av rAntekostnaderna i resultatrakningen.
Pa s& satt ges lasaren en bild av rantekostnaderna for lanet
efter beaktande av réntesékringen. Denna rekommendation
foéreskriver endast hur redovisning ska ske i resultatrdkningen.
En annan redovisning kan anvandas i grundbokféringen.

Under férutsattning att villkoren for sékringsredovisning ar
uppfylida gors ingen vardering av sakringsinstrumentet pa
det satt som beskrivs ovan under ”Redovisning av derivat-
instrument som inte kvalificerar fér sakringsredovisning”.

En fordran eller skuld (eller en grupp av fordringar eller
skulder) i utlandsk valuta som kommunen har siakrat mot
valutarisk ska inte omraknas till balansdagens kurs i den
utstrackning den ar sakrad. Anvands valutaterminer som
sakringsinstrument ska avistakursen den dag da terminen
ingicks anvandas vid varderingen av underliggande fordan
eller skuld. Skillnaden mellan terminskursen och avista-
kursen da terminen ingds (terminspremie) ska periodiseras
6ver terminens I6ptid som ranteintakt alternativt réntekost-
nad. | de fall da terminspremien inte bedoms vara av va-
sentlig betydelse far dock istéllet terminskursen anvandas
vid varderingen av underliggande fordran eller skuld.

Enligt 6 kap. 9 § i lagen om kommunal redovisning far fordring-
ar i utlandsk valuta omréknas enligt balansdagens kurs, medan
skulder i utlandsk valuta ska omrdknas till balansdagens kurs
om denna ar hogre an kursen vid skuldens uppkomst. Att inte
omrakna en fordran eller skuld i utldndsk valuta till balansda-
gens kurs d& denna ar sékrad ar enligt RKR:s uppfattning for-
enligt med 6 kap. 9 § i lagen om kommunal redovisning genom
att fordringen alternativt skulden och sakringsinstrumentet ses
som en enhet. Detta dock under forutsattning att sakringen
kvalificerar for sdkringsredovisning.
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Redovisning av derivat och sakringsredovisning

Vid sakring av valutarisk i ej redovisade bindande atagan-
den eller mycket sannolika prognostiserade transaktioner
ska ingen skuld redovisas i de fall sédkringsinstrumentet per
balansdagen har ett for kommunen negativt verkligt varde,
under férutséattning att villkoren fér sakringsredovisning

ar uppfyllda. Antag exempelvis att kommunen beslutat att
genomfdra en storre investering i kommunal infrastruktur och
att betalning fér denna helt eller delvis kommer att erlaggas i
utldndsk valuta. | syfte att skydda sig mot exponeringen for va-
lutarisk valjer kommunen att sékra denna genom att képa den
utlandska valutan p& termin. Per balansdagen visar det sig att
valutaterminerna har ett f6r kommunen negativt verkligt varde.
Givet att villkoren foér sdkringsredovisning &r uppfyllda ska dock
trots detta ingen derivatskuld redovisas.

Vid valutasékring av framtida ink6p av materiella anlagg-
ningstillgdngar som ska betalas i utlandsk valuta ska
resultatet av eventuella valutasakringar inkluderas i
anskaffningsvardet for den materiella anlaggningstillgdngen.

Om valutarrdanteswappar anvands som sakringsinstrument
for att sdkra en fordran eller skuld mot valutarisk (eller en
grupp av fordringar eller skulder) ska fordringen eller skul-
den varderas i den valuta som galler enligt valutaréntes-
wappen. Antag exempelvis att kommunen har en skuld i EUR
som léper med 3 manaders EURIBOR ranta som betalas i EUR.
| syfte att valutasdkra denna skuld ingdr kommunen en valu-
taranteswapp pa samma nominella belopp som den underlig-
gande skulden dar kommunen erhéaller 3 manaders EURIBOR
och betalar 3 manaders STIBOR ranta i SEK. Eftersom valuta-
ranteswappen ekonomiskt sett har omvandlat lanet i EUR till ett
lan i SEK ska lanet ocksa redovisas som en skuld i SEK under
férutsattning att villkoren for sakringsredovisning ar uppfyllda.

Anvands ett finansiellt instrument som inte ar ett derivat
som sakringsinstrument vid sikring av valutarisk ska detta
inte omvarderas till balansdagens kurs s lange sakrings-
redovisning tillampas.

Vid sakringsredovisning av sakringar av energiprisrisker
(elprisrisk, oljeprisrisk, gasprisrisk, etc. ) ska det eller de
energiderivat som anvands som sakringsinstrument resultat-
avraknas samtidigt som det sdkrade inkopet eller den
sakrade forsaljningen av energi redovisas i resultatrdkningen.
Sakringsinstrumentens resultateffekter ska redovisas pa
samma rad i resultatrakningen som den sdkrade posten.

Eventuell premie som erlaggs da sakringsinstrumentet
anskaffas ska periodiseras 6ver instrumentets 16ptid. Om
kommunen exempelvis anskaffar ett rantetak eller ndgon an-
nan typ av option erlaggs normalt en premie till motparten fér
denna. En sadan premie ska periodiseras over instrumentets
I6ptid. | fallet med ett rédntetak bér premien lampligtvis period-
seras som en rantekostnad.
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Upphoérande av sékringsre-
dovisning

Derivat som innehas som
ett led i férvaltningen av en
vdrdepappersportfolj

Sakringsredovisning far upphéra endast om:

a) sakringsinstrumentet forfaller, siljs, avvecklas eller
I6ses in, eller

b) séakringen inte langre uppfyller de villkor f6r tillampning
sakringsredovisning som stélls i denna rekommenda-
tion.

Att ett sdkringsinstrument ersatts eller 6verflyttas till ett
annat sakringsinstrument ar inte forfall eller avveckling om
en sadan ersattning eller 6verflyttning ar en del av sak-
ringsstrategin och att det detta finns beskrivet i dokumen-
tationen av sakringsférhallandet. Detta innebar exempelvis
att om en rénteswap ersétts med en annan rénteswap sa ar
detta inte att anse som att sakringsredovisningen upphdr, givet
att detta forfarande ar en del av kommunens sékringsstrateqgi
och finns beskrivet i sdkringsdokumentationen samt att villko-
ren for tillAmpning av sékringsredovisning i dvrigt ar uppfyllda.

Upphor sdkringsredovisningen ska bade sakringsinstru-
mentet och den sdkrade posten fran och med den tidpunkt
da sakringsredovisningen upphor varderas och redovi-

sas enligt de redovisningsprinciper som ér tillampliga fér
sakringsinstrumentet respektive den sakrade posten om
sakringsredovisning inte tillampas. Alla eventuella differen-
ser som uppkommer da sdkringsredovisning upphor vad
galler varderingen av den sakrade posten och sdkringsin-
strumentet ska redovisas direkt i resultatrakningen utan
periodisering.

Eventuell kompensation som erhdlles eller erlaggs i sam-
band med att ett sakringsinstrument avslutas i fortid ska
redovisas direkt i resultatrakningen. Detta innebér att om
kommunen exempelvis véljer att avsluta en rénteswapp fore
den ursprungligen avtalade slutdagen och da far betala kom-
pensation till motparten, ska denna kompensation kostnadsfo-
ras direkt utan periodisering.

RKR:s rekommendation ”20 Redovisning av finansiella till-
gangar och finansiella skulder” medger att finansiella tillgangar
som ingar i en vardepappersportfolj och som handlas pa en
aktiv marknad varderas kollektivt, vilket innebar att en nedgang
i vardet av en enskild finansiell tillgang i vardepappersportfol-
jen inte behdver ge anledning till nAgon nedjustering av det
redovisade vardet for portfoljen, sa lange som vardepappers-
portféljen totalt sett &r bokford till ett varde som inte dverstiger
verkligt varde. En sadan varderingsmetod kan anvandas
aven for derivat som ingar som ett led i portféljforvaltning-
en, innebarande att en kollektiv vardering tillsammans med
6vriga finansiella tillgangar i portféljen ar tillaten.



Upplysningar

Ikrafttridande och
dvergangsregler

Redovisning av derivat och sakringsredovisning

Ut6ver de upplysningar som ska lamnas enligt RKR:s
rekommendation ”20 Redovisning av finansiella tillgdngar
och finansiella skulder” ska kommunen aven lamna fol-
jande upplysningar:

a)

b)

c)

d)

En beskrivning av de sakringsrelationer som fanns
utestdende pa balansdagen

En beskrivning av de finansiella instrument som
identifierats som sakringsinstrument och instrumen-
tens verkliga varden pa balansdagen.

En beskrivning av vilken paverkan sakringsinstrumenten
har haft pA kommunens resultatrdkning under den
gangna perioden. En kommun som anvander rénte-
swappar for att sékra sin exponering for ranterisk ska
exempelvis upplysa om hur kommunens rantekostnader
har paverkats av forekomsten av ranteswapparna.

RKR:s rekommendation ”20 Redovisning av

finansiella tillgdngar och finansiella skulder” kraver
upplysning om genomsnittlig upplaningsranta och
genomsnittlig rantebindningstid. Om kommunen anvant
derivat for att sdkra ranterisk ska upplysning lamnas
om genomsnittlig upplaningsranta respektive rante-
bindningstid fére och efter beaktande av réntesékringar.

Denna rekommendation galler fran rakenskapsaret 2014
Tidigare tillampning uppmuntras.

Fran och med den tidpunkt dd denna rekommendation till-
lampas for férsta gangen far sakringsredovisning endast
tillampas for sakringar som féreligger vid denna tidpunkt
om de uppfyller villkoren fér sakringsredovisning i denna
rekommendation.
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Redovisning av derivat och sakringsredovisning har tidigare inte behandlats i ndgon rekommendation fran
RKR. | ménga kommuner anvéands dock derivat i betydande omfattning, i synnerhet inom ramen for skuld-
forvaltningen. RKR har darfor sett det som angeléaget att uotkomma med normgivning pa omradet.

En viktig utgangspunkt vid framtagandet av rekommendationen har varit att sa langt som méjligt undvika
skillnader mellan RKR:s normgivning och Bokféringsndmndens nya standardregelverk K3, som ska till-
lampas av storre icke-noterade privata bolag. Mdnga kommunala bolag kommer sannolikt att tillampa K3 i
framtiden och det har darfor ansetts angelaget att inte forsvara upprattandet av sammanstalld redovisning
pa grund av skillnader vad géller redovisning av finansiella tillgdngar och finansiella skulder i kommunen
respektive i de kommunala bolagen.

| vissa avseenden skiljer sig dock denna rekommendation sig &t fran K3. K3 innehaller tva skilda ansatser
for redovisning av finansiella instrument (inklusive finansiella instrument som &r derivat). Den ena ansatsen
utgér fran en anskaffningsvardesbaserad redovisning och finns reglerad i kapitel 11 i K3, medan den andra
utgér fran de majligheter som Arsredovisningslagen (1995:1554) ger att vardera vissa finansiella instrument,
inklusive derivat, till verkligt varde. Den senare ansatsen regleras i kapitel 12 i K3. Den mdjlighet att vardera
derivat och vissa andra finansiella instrument till verkligt varde som finns i Arsredovisningslagen existerar
dock inte i lagen om kommunal redovisning. Denna rekommendation &r darfér baserad pa den anskaff-
ningsvardesbaserade ansatsen, som i K3 finns beskriven i kapitel 11.

Grundansatsen i denna rekommendation &r - liksom i kapitel 11 i K3 - att sékringsredovisning endast far
tilldmpas for derivat som kvalificerar for sdkringsredovisning. Ett viktigt motiv till denna princip i K3 ar att
forluster pa derivat som innehas i spekulativt syfte av privata féretag inte ska kunna doljas genom tillamp-
ning av sékringsredovisning for sddana derivatpositioner. Enligt kommunallagen far dock en kommun inte
anvanda derivat fristdende fran det som utgér den kompetensenliga grundtransaktionen, dvs. upplaning
eller medelsplacering. Ett sddant sjalvstandigt finansiellt agerande vore inte allménnyttigt och darmed inte
heller forenligt med kommunallagen. Trots att en kommun inte far inneha derivat i spekulativa syften har
RKR ansett det befogat att inféra motsvarande krav som i kapitel 11 i K3 vad galler mdjligheten att tillampa
sékringsredovisning. Derivat som har ett negativt marknadsvarde utgdr per balansdagen en skuld till kom-
munens motpart. RKR anser att det foljer av forsiktighetsprincipen att &ven derivatskulder ska redovisas pa
balansrakningen om kommunen inte kan visa pa att derivatet kvalificerar for sékringsredovisning.

Det finns dock vissa specifika skillnader mellan denna rekommendation och kapitel 11 i K3. Framfér allt gal-
ler detta majligheten att tillampa sakringsredovisning fér utstéllda optioner. K3 innehaller ett férbud mot att
tillampa sakringsredovisning for utstallda optioner (se punkt 11.42 i K3). RKR har dock ansett det befogat
att tilldta sakringsredovisning av utstéllda optioner eller instrument som innehaller utstallda optioner under
férutsattning att derivatet inte medfér en risk for att i férvag okdnda och fér kommunen negativa mark-
nadsvardeférandringar kan komma att realiseras om motparten utnyttjar sin option. Vidare kravs i de fall da
optionaliteten innebar att kommunen kan komma att behdva betala en fast rénta enligt villkoren for derivatet
att nivan for den fasta réntan ska vara kand i férvag.

RKR har &dven valt att utforma upplysningskraven i rekommendationen nagot annorlunda an kapitel 11 i K3,
bland annat i syfte att samordna dessa med de upplysningskrav som finns i RKR:s rekommendation RR 20
Redovisning av finansiella tillgangar och finansiella skulder.



Redovisning av derivat och sakringsredovisning

Nedan ges ett exempel pa hur sakringsdokumentation for en sékring av ranterisk med en réanteswapp som
sakringsinstrument skulle kunna utformas. Det finns inget krav p& att dokumentationen maste utformas pa
just detta satt. Dokumentationen boér utformas pé ett sétt som ar lampligt utifrdn den sékringsverksamhet
som kommunen bedriver. De krav som stélls i denna rekommendation avseende vad dokumentationen ska
innehalla maste dock vara uppfylida.

Sakringsdokumentation

Datum
20X3-04-01

Syftet med sékringen

Kommunen har en skuld p& 300 MSEK som I6per med rérlig ranta som forfaller den 30 juni 20X4. Kommu-
nen bedémer det som mycket sannolikt att denna skuld da kommer att refinansieras och I6pa i ytterligare
tre ar fran och med den 1 juli 20X4 till och med den 30 juni 20X7. Syftet med sakringen ar att eliminera
variabiliteten i framtida kassafléden avseende betalning av rorlig ranta och fixera rantekostnaderna till 2,5 %
fram till och med den 30 juni 20X7.

Sékrad risk

Den sakrade risken utgors av variabiliteten i framtida rantebetalningar pa grund av férandringar i basrantan
(STIBOR 3M).

Sékrad post

Framtida betalningar av rérlig rédnta hanforliga till:

1. befintlig skuld om 300 MSEK (ref nr. 1234) fram till och med den 30 juni 20X4, samt

2. mycket sannolika framtida betalningar av rérlig ranta under perioden fran och med 1 juli 20X4 till
och med den 30 juni 20X7 som uppstar vid refinansiering av ovan namnda skuld.

Sékringsinstrument

Réanteswapp (ref nr. 5678) genom vilken kommunen erhéller STIBOR 3M och betalar 2,5% ranta pa nomi-
nellt belopp 300 MSEK under perioden 20X3-04-01 till och med 20X7-06-30

Bedémning av sékringsférhéllandets effektivitet

Kommunen kommer att bedéma sakringsforhallandets effektivitet per varje balansdag genom att jamféra de
huvudsakliga villkoren fér sdkringsinstrumentet med de huvudsakliga villkoren for den sékrade posten. De
kritiska villkoren utgérs av nominella belopp, [6ptid, samt réantebas. Sakringsforhallandet anses vara effektivt
sa lange det inte sker nagon véasentlig forandring av de huvudsakliga villkoren for antingen sékringsinstru-
mentet eller den sékrade posten.

Redovisning

Réantekupongerna pa swappen redovisas lopande i resultatrakningen som en del av kommunens réantekost-
nader med hansyn tagen till periodisering av upplupen ranta pa swappen.



ar normgivande organ for redovisningen pa det kommunala
omradet, dvs. fér kommuner, landsting och kommunalférbund.

Bokfdring och redovisning
skall fullgéras enligt god redovisningssed.

Till god sed hor att félja rekommendationer som ges av
normgivande organ. Om man avviker fran dessa skall
upplysning om detta och skélen fér avvikelsen
anges i arsredovisningen.

publicerar normerande text under rubriken
”Rekommendationer”. Vad som i 6vrigt publiceras av Radet for
kommunal redovisning, sdsom vagledningar och idéskrifter ar
inte normerande, men kan vara till hjalp vid behov av tolkning
av vad som ar god redovisningssed.
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