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FORORD

Allt fler kommuner och landsting har borjat fondera medel for framtida pensionsforplik-
telser, vilket innebir att stora volymer placeras i olika slag av vardepapper, s.k. finan-
siella instrument. Balanskravet i sig kommer efterhand att leda till kassamassiga 6ver-
skott i kommuner och landsting. Till den del likvidoverskottet inte anvands till investe-
ringar eller lineamorteringar ska dessa 6verskott forvaltas.

Ett antal redovisningsfrdgor uppstar i samband med att medel placeras i finansiella
instrument. Radet for kommunal redovisning har kunnat konstatera att den litteratur
som hittills funnits inom detta omrade antingen har tyngdpunkten pa relativt komplice-
rade instrument eller ir gammal och delvis inaktuell. Radet har dirfor ansett att det
finns ett behov av en lattfattlig instruktion, en handbok, som kan utgora ett stod at dem
som i kommuner och landsting ansvarar for redovisningen av finansiella instrument.
Malgruppen ar framfor allt redovisningsansvariga i mindre och medelstora kommuner
och landsting med begransad erfarenhet av problemomrédet, men handboken kan ock-
sd vara ett stod dr mera erfarna placerare.

Rédet har uppdragit 4t Radet for Kommunal Ekonomisk Forskning och Utbildning,
KEFU, att i handbokens form utarbeta denna idéskrift om redovisning av finansiella
placeringar. Skriften har utarbetats av Torbjorn Tagesson, Fredrik Ericsson och Ulf
Ramberg. Huvudforfattaren Torbjorn Tagesson dr universitetslektor vid Hogskolan
Kristianstad, Fredrik Ericsson dr doktorand i foretagsekonomi vid Lunds Universitet
med inriktning mot redovisning och Ulf Ramberg ar universitetslektor vid Lunds Uni-
versitet samt forskningsledare vid KEFU. Enligt Radets uppfattning har resultatet blivit
en skrift som val uppfyller det avsedda syftet.

Rédet for kommunal redovisning dr utgivare av skriften och anser att denna skrift
kan stimulera till utvecklingen av en god praxis inom det ber6rda omradet. For skriftens
sakinnehall och slutsatser svarar dock forfattarna.

Harald Lindstrém
Rddet for kommunal redovisning, ordforande






FORFATTARNAS FORORD

Att f4 mojligheten att skriva en handbok for Radet for kommunal redovisning innebar
manga saker. Det innebdr t ex en dra att fa fortroendet, vilket vi tackar for. Det innebar
ocksa ett arbete som innehdller mycket lirande. Under arbetet med handboken har vi
lart oss mycket om praktikens dilemman och sporsmal avseende redovisning av finan-
siella tillgdngar. Insikter och reflektioner som vi har stott och blott utifran de redovisnings-
teorier och tolkningar som vi ar skolade i. Utan det ndra samarbete som vi har haft med
véar referensgrupp fran kommuner och landsting (Lars Niklasson, Lunds kommun, Sven
Carlsson, Region Skane, Staffan Moberg, Malmé stad och Lennart Henriksson, Malmo
stad) och handbokens redaktionskommitté (Sven Carlsson, Region Skane, Hans Olsson,
Goteborgs kommun, Ake Bengtsson, Halmstads kommun och Ulf Lennartsson, Svenska
Kommunforbundet) hade innehéllet och tonen i handboken varit simre. Ett varmt tack
ocksa till rddets expertgrupp som gav vardefulla synpunkter pa handbokens forslag till

slutmanus.
Torbjorn Tagesson Fredrik Ericsson och Ulf Ramberg
Hégskolan Kristianstad Foretagsekonomiska inst., Ekonomihogskolan



Varfor en sadan har handbok?



1.1

Huvudbry i Finred

Det dr torsdag och klockan bérjar bli sen. En ensam lampa lyser i Finreds kommunhus dir eko-
nomichefen antligen bar fatt lite tid ver framfor sitt skrivbord. Hon justerar sin skrivbordslampa
och borjar fundera pd kommunens finansiella situation. Starten pd veckan hade varit hektisk.
Olika budgetmoten hade avlost varandra. Det mesta var sig likt. Kommunens utflyttningsstatistik
var som vanligt den stdende frdgan i budgetdiskussionerna. Hur ska verksamheten finansieras ndir
skatteunderlaget bela tiden minskar?

Nu tornade emellertid ytterligare ett morkt moln allt tydligare upp sig pd himlen: Kommunens
pensionsforpliktelser. Om ndgra dr kommer minst hdlften av kommunens anstdllda att gd i pension.
— Det kommer att bli tufft att gora avsdttningar till de som arbetar och samtidigt betala till de

som redan dr pensionerade, reflekterar ekonomichefen. Paverkar resultatet gor det ocksd. Forra
dret var rent bedrovligt da borsen mest gick ner! ... Nej, nu ska jag inte deppa ihop, tinker eko-
nomichefen och rycker upp sig. For att vara en ”genomsnittskommun” har vi dnnu sd lange klarat
oss ndgorlunda vil. Jag dr glad att vi haft en ldng tradition av ekonomisk forsiktighet i vdr verk-
sambet. Det gor det lite enklare att klara av de 6kade avsitiningarna och ansvarsforbindelserna
for pensionsforpliktelserna. Det finns kommuner som ligger mer risigt till.

Pa tal om det ja, i borjan av veckan avytirades delar av kommunens innehav AB Invest sam-
tidigt som vi 6kade innebavet i AB Stabil. Lika bra att ta fatt i de fordndringarna direkt, innan
jag dtergdr till de budgetjusteringar som veckans inledande diskussioner resulterade i. Ldt se nu
hur denna hindelse ska redovisas. Man binner ju bli lite ringrostig mellan varven, tinker ekonomi-

chefen ndr hon bliddrar i en ny handbok for redovisning av finansiella tillgangar.

1.2 Handbokens huvudsakliga

malgrupp och syfte

Vi limnar nu Finreds ekonomichef med férhoppningen
att det dr denna handbok som ligger pd hennes skriv-
bord. Aven om handel med finansiella instrument inte
ir nagot som vanligtvis forknippas med kommunal
verksamhet sa hoppas vi att ovanstdende berittelse gjort
det klart att det forekommer och varfor det har okat
under de senaste aren.

Finreds kommun ar inte unik i sitt slag. Kommun-
ernas pensionsforpliktelser har medfért att landets kom-
muner fatt ansvar for forvaltning av vasentliga be-
lopp. I och med detta har placeringar i finansiella in-

strument, i syfte att anvindas for att finansiera fram-
tida pensionsdtaganden, blivit en viktig del i kom-
muners finansiella planering. Utover tackning av fram-
tida pensionsataganden, kan det naturligtvis fran och
till vara aktuellt att placera tillfallig overlikviditet.
Alla kommuner, sisom ”genomsnittskommunen”
Finred, har emellertid inte mojlighet att uppratthalla
spetskompetens inom alla kommunalekonomiska om-
raden. Det ar mot denna bakgrund som foreliggande
handbok i redovisning av finansiella tillgdngar ska
forstas.



Skriften vander sig med andra ord i forsta hand till
mindre och medelstora kommuners ekonomichefer
eller motsvarande. D4 redovisningsprinciperna ar de
samma i sdvil storre kommuner som landsting 4r det
var Overtygelse att dven de kan ha nytta av boken.
Forhoppningen dr handboken kan anviandas som stod
och uppslagsverk i samband med arbetet att redovisa
finansiella tillgédngar.

Boken ir vidare skriven inom vissa ramar. Som be-
kant kan finansiella tillgingar representeras av inne-
hav av en stor mingd olika finansiella instrument,
vilka kan koépas och siljas pa den finansiella markna-
den. De instrument som kommer att behandlas i denna
handbok utgor ett urval, baserat pa en explorativ for-
studie gjord bland mindre och medelstora kommuner
1 Sverige.

Det dr med utgingspunkt frin denna forstudie som
vivalt att inte behandla optioner och liknande derivat-
instrument' . Forstudien, tillsammans med de expert-
grupper som varit delaktiga i handbokens framtagan-
de, ska forhoppningsvis garantera att handboken tar
upp de finansiella tillgdngar som dr ”vanligast” fore-
kommande i en svensk genomsnittskommun.

Det bor ocksa papekas att handboken inte explicit
diskuterar de risker som ar forknippade med finan-
siella instrument. Utgdngspunkten i handbokens ex-
empel ar att forhallningssittet till de finansiella in-
strument som belyses regleras i respektive kommuns
eller landstings placeringspolicy eller motsvarande.
Med detta sagt finns det anledning att beskriva rap-
portens fortsatta disposition.

1.3 Handbokens fortsatta disposition
Kapital tvd inleds med en kort beskrivning av kapi-
talmarknadens struktur och darefter gors en genom-
géng av nagra vanligt forekommande finansiella in-
strument. Kapitlet ar avsett att ge lasaren en oversikt
over hur de olika instrumenten ir konstruerade, vad
som skiljer dem 4t respektive vilka likheter det finns,
samt vem som emitterar (ger ut) dem.

I kapitel tre behandlas hur de olika instrumenten
hanteras i redovisningen. Kapitlet inleds med en redo-
gorelse for principer och redovisningsnormer som dr
vigledande for redovisningen av finansiella instrument.
Tyngdpunkten i kapitlet har dock lagts pa att illustrera
redovisningen av olika typer av finansiella instrument
genom ett antal exempel.

Aven om tyngdpunkten ligger pa redovisning av
finansiella tillgdngar, vilket bokens titel indikerar, har
vi i avsnitt 3.10 valt att exemplifiera redovisning av
finansiella skulder i samband med upplaning via cer-
tifikatprogram.

Viér ambition har varit att forsoka skapa exempel
som motsvarar de praktiska redovisningsproblem av-
seende finansiella instrument som den mindre eller
medelstora kommunen kan tidnkas stillas infor.

Handboken avslutas i kapitel fyra med en epilog
om vad vi kan forvdnta oss av framtiden avseende
redovisning av finansiella instrument. Har berors
framst den internationella redovisningsstandarden IAS
39 som foreskriver en redovisning som radikalt skil-
jer sig fran befintlig svensk praxis.

1 Med derivatinstrument avses hir instrument som kan hirledas till underliggande virdepapper. Derivatinstrument anvinds ofta for riskhantering. Exempel

pé derivatinstrument ir kop- och siljoptioner, terminer, swappar, etc. Man skiljer normalt mellan derivat- och avistamarknader, dir avista innebir kép

eller forsdljning for omedelbar leverans. Exempel pd instrument som handlas pa avistamarknader ir aktier och olika typer av obligationer.
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Nagra vanligt forekommande
finansiella instrument



ntalet instrument som handlas pa de finansiella

marknaderna dr stort och det sker en kontinu-

erlig utveckling av nya instrument. Har be-

ror vi emellertid endast de instrument som ar vanligt

forekommande i den mindre och medelstora kommu-

nen. Kapitlet ar tankt som en kortfattad introduktion/

repetition av de olika instrumenten i syfte att under-

latta forstdelsen for de redovisningslésningar som be-
skrivs i kapitel 3.

Kapitlet ar indelat i tva huvudsakliga avsnitt. Forst
ett avsnitt som beror rantebarande virdepapper och
darefter ett avsnitt som beror aktier och aktierelatera-
de instrument.

2.1 Riantebdrande vardepapper

De rantebiarande viardepapper som berors i detta av-
snitt 4r antingen diskonteringsinstrument eller obliga-
tioner. Diskonteringsinstrument anvinds for kortfris-
tig upplaning och har vanligtvis en ursprunglig loptid
pa mindre dn ett ar (dven om loptider pd upp till tva
ar kan forekomma), medan obligationer vanligtvis har
en ursprunglig 16ptid pd minst tva ar>. Nedan behand-
las forst diskonteringsinstrument, dérefter obligationer.

2.1.1 Diskonteringsinstrument

Ett diskonteringsinstrument dr ett lan dir lantagaren
inte betalar ndgon formell rinta (raintekupong) under
lanets loptid. Diskonteringsinstrumentet emitteras
istallet till ett lagre (diskonterat) belopp an vad som
utbetalas nir lanet forfaller till betalning (det nomi-
nella beloppet). Mellanskillnaden mellan det belopp
placeraren betalar nér han eller hon képer instrumen-

tet och det belopp denne erhaller nir instrumentet for-
faller utgor rantan. Rintan pa instrumentet faststalls i
samband med emissionstillfillet och dr beroende av
den aktuella marknadsrantan samt av ldntagarens
kreditvardighet. En hog kreditvardighet ger en lagre
rdnta, eftersom placeringen dd bedoms vara mindre
riskabel. Rantan paverkas dven av 1optiden. En langre
16ptid medfor normalt en hogre rinta, eftersom risken
for den som placerar i instrumentet 6kar med tiden.
Priset pa ett diskonteringsinstrument kan beridknas
enligt nedanstiende formel:

P N

T+ = d

100 360

dar
P = Priset, d v s det diskonterade virdet av N
N = Nominellt virde
r = Raintesats i procent
d = aterstdende 16ptid i antal dagar

Nedan beskrivs ndgra vanligt forekommande diskon-
teringsinstrument.

2.1.1.1 Statsskuldvaxlar

Statsskuldvixlar emitteras av Riksgildskontoret for
svenska statens rakning. Riksgildskontorets emissio-
ner av statsskuldvaxlar sker genom de banker och fond-
kommissiondrer som ar dterforsiljare at Riksgalds-

2 p§ grund av skillnaderna i I6ptider mellan diskonteringsinstrument och obligationer talar man ofta om en “kort marknad” i diskonteringsinstrument
g P g g g

respektive en ”1ang marknad” i obligationer, se t ex Lybeck & Hagerud (1996).
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kontoret. Dessa aterforsiljare har dtagit sig att delta i
emissioner av statsskuldvaxlar och fungera som mar-
ket makers for statsskuldvaxlar. En market maker ar
en aktor som genom avtal dtagit sig att kontinuerligt
stalla kop- och siljkurser for ett instrument. Pa detta
satt uppratthalls en andrahandsmarknad i instrumenten.

Riksgildskontoret emitterar statsskuldvaxlar genom
ett auktionsforfarande varannan onsdag. Aterforsilj-
arna far inkomma med bud pa vixlarna till Riksgalds-
kontoret och de aterforsiljare som lagger bast bud far
kopa statsskuldvixlarna. Aterforsiljarna sijer sedan
viaxlarna vidare till placerare. Mindre placerare och
privatpersoner kan numera dven lagga bud direkt i
auktionerna via Internet. Statsskuldvaxlar emitteras
normalt pa loptider upp till ett 4r, men Riksgildskon-
toret har dven emitterat vixlar med l6ptider pa upp
till 18 manader. Handeln med statsskuldvaxlar ar liv-
lig och darmed mycket likvid. Ett virdepapper ar lik-
vitt om det ndr som helst kan omsittas pd marknaden
till ett i forvdg nagorlunda val kint pris.

2.1.1.2 Foretagscertifikat och kommuncertifikat

Savil privata och statliga foretag som kommuner och
kommunala bolag kan emittera certifikat som ett led
i finansieringen av verksamheten. Ett foretag eller en
kommun som vill ldna pengar genom att emittera cer-
tifikat tar kontakt med banker eller vardepappersbo-
lag som kan ata sig att fungera som aterforsiljare for
certifikaten. De flesta certifikat har en till fem aterfor-
siljare. Aterforsiljarna skoter inte bara emissionen
av certifikaten utan fungerar dven som market mak-
ers och uppratthaller dirmed en andrahandsmarknad
i certifikaten. Upplaning via certifikat sker inom ra-
men for certifikatprogram vars utformning bestams
genom ett avtal mellan lantagaren och aterforsaljarna.

14

I detta avtal specificeras bland annat den beviljade lane-
volymen for certifikatprogrammet. Den beviljade lane-
volymen brukar kallas programmets rambelopp. Ram-
beloppet anger hur mycket ldntagaren maximalt kan
lana genom certifikatprogrammet. Lintagaren beho-
ver inte utnyttja hela programmet.

Léantagaren bestimmer dven sjilv 1optiden for de
certifikat som emitteras, givet att denna inte Gverstiger
den med aterforsiljarna avtalade maximala loptiden.
Loptiden kan vid emissionstillfallet vara upp till 720
dagar, men vanligast 4r mellan 30 och 90 dagars l6ptid.

For att kunna emittera certifikat krivs att lantag-
aren har mycket god kreditvardighet. For att investe-
rarna ska kunna bedéma kreditrisken i certifikat-
programmen later manga emittenter av foretagscerti-
fikat eller kommuncertifikat ett externt kreditvirde-
ringsinstitut granska certifikatprogrammen. Sadan
granskning kallas rating. Ratingen kan avse savil
lantagaren som enskilda certifikatprogram. Tvéa vik-
tiga ratinginstitut ar Standard & Poor’s och Moody’s
Investors Service.

2.1.1.3 Bankecertifikat

Bankcertifikat var de forsta instrumenten pa den svens-
ka penningmarknaden. Bankcertifikaten emitteras av
banker for egen rakning. Emissionsforfarandet for
bankcertifikat liknar det som anvands for foretags-
och kommuncertifikat. Bankerna viander sig dock
direkt till sina kunder nir de emitterar bankcertifikat
istallet for att anvianda sig av utomstidende market
makers. Handeln med bankcertifikat ar liten och likvi-
diteten pd andrahandsmarkanden for bankcertifikat
ar lag. De vanligast forekommande loptiderna for bank-
certifikat dar 30 till 90 dagar vid emissionstillfillet.



2.1.2 Obligationer

En obligation har, till skillnad fran ett diskonterings-
instrument, faststallda rantebetalningar under loptiden.
Rintan betalas i efterskott. Dessa rantebetalningar sker
vanligtvis en ging per ar, men det forekommer dven
obligationer med betalning av ranta flera gdnger under
aret. Rantebetalningarna benamns vanligtvis kuponger.
Obligationer kallas darfor aven for kuponginstrument.
Vid forvdrv av en obligation betalar placeraren dels
ett belopp som motsvarar kursvardet for obligationen
och dels ett belopp som motsvarar upplupen rinta per
likviddagen (dvs. den dag da affirslikviden utvixlas,
vilket normalt sker inom tre dagar efter avslutsda-
gen). P4 obligationens slutdatum erhaller placeraren
sedan bade det nominella beloppet och den upplupna
kupongrantan fram till slutdagen.

En obligation som har en i forvig faststalld 1optid
och dar aven kupongrantan dr faststalld i forvag be-
namns vanligtvis rak obligation (se skiss nedan).

Kupongrintan for en rak obligation faststills fore
emissionstillfillet och dar normalt sett anpassad till den
rddande marknadsrintan.

Kassafloden fran en rak obligation

K+N
K K K K K K
Loptid
K = Kupongrinta
N = Nominellt belopp
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Det finns dven obligationer som inte har en fast-
stalld kupongrinta, utan dir rantan istallet kan va-
rieras under 1optiden, sd kallade rdntejusteringslin.
Kupongrintan pa ett rantejusteringslan justeras under
loptiden till den radande marknadsrantan for liknan-
de lan. I lanevillkoren for en sddan obligation anges
ndr rantejustering ska ske samt till vilken marknads-
ranta den ska justeras. En vanlig form av rintejuste-
ringsldn dr Floating Rate Notes (FRN). Kupongstorle-
ken pa ett FRN-lan faststalls utifran den valda mark-
nadsrantan med tilligg eller avdrag for en i forvag
avtalad marginal. Den rinta till vilket ldnet justeras
bendmns basrdnta. Marginalen till basrantan ar ofor-
andrad under FRN-lanets [6ptid. En laneform som har
manga likheter med FRN-lan 4r Variable Rate Notes
(VRN). VRN-lan ar precis som FRN-lan knutna till
en utvald marknadsranta, men till skillnad fran FRN-
lan 4r det mojligt att justera marginalen till basran-
tan i samband med rantejustering av ett VRN-lan.

En obligation méste dock inte nodvindigtvis ha
rantekuponger. Obligationer som saknar rantekupong
bendmns nollkupongsobligationer eller bara noll-
kupongare. Rantan pa en nollkupongare bestar av skill-
naden mellan vad placeraren betalar nar nollkuponga-
ren forvirvas och vad denne erhaller vid forfall. En
nollkupongare pdminner saledes till sin konstruktion
om ett diskonteringsinstrument. En nollkupongare har
dock vanligtvis en langre 16ptid 4n ett diskonterings-
instrument.

Nedan beskrivs ndgra vanligt forekommande obliga-
tioner.

2.1.2.1 Bostadsobligationer
Bostadsobligationer emitteras av de sa kallade mellan-
handsinstituten pd bostadskreditmarknaden for att



finansiera sin kreditgivning. Stora aktorer pa bostads-
kreditmarknaden dr Stadshypotek AB, SBAB, AB Spin-
tab, SEB BoLan AB samt Nordea Hypotek AB.

Bostadsobligationer har i regel en loptid pa over
tva ar vid emissionstillfallet. Bostadsobligationer emit-
teras lopande allteftersom mellanhandsinstituten har
ett behov att 1dna pengar for att kunna finansiera sin
egen utlaning. Handeln med bostadsobligationer ir
livlig och saledes ar likviditeten i bostadsobligationer
att betrakta som god.

2.1.2.2 Foretagsobligationer

Foretagsobligationer emitteras framforallt av industri-
foretag, kraftbolag och storre handelsforetag. Fore-
tagsobligationer benamns ibland dven industriobliga-
tioner. Eftersom kreditkraven for att kunna emittera
obligationer ar storre dn for att kunna emittera dis-
konteringsinstrument, har mdnga av lantagarna pa
den svenska marknaden en statlig eller kommunal
anknytning.

Loptiden for foretagsobligationer ar i regel pa over
tva ar vid emissionstillfllet. Handeln med foretags-
obligationer ar inte sdrskilt livlig och likviditeten i
foretagsobligationer ir dirigenom lag.

2.1.2.3 Statsobligationer

Statsobligationer emitteras av staten genom Riksgalds-
kontoret. Emissioner sker genom ett anbudsforfaran-
de enligt Riksgaldskontorets emissionsschema. Stats-
obligationer har en l6ptid pa 6ver tva dr vid emissi-
onstillfillet. Loptider pa upp till 16 ar har forekom-
mit. Handeln med statsobligationer ar livlig och lik-
viditeten i statsobligationsmarknaden betraktas som
mycket god.
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2.1.2.4 Realrinteobligationer

Realrinteobligationer emitteras, liksom statsobliga-
tioner, av staten genom Riksgaldskontoret. Dessa obli-
gationer ar konstruerade sa att vardet pa obligatio-
nen riknas upp med inflationen (matt med konsument-
prisindex). Realrdnteobligationer forekommer bade
med arlig kupongrinta och som nollkupongobligatio-
ner. For realranteobligationer med kuponger riaknas
bade det nominella beloppet och kupongerna upp med
inflationen. Betalning av kupongrinta pd en realobli-
gation sker drsvis. For realrianteobligationer utan ku-
ponger justeras obligationens nominella belopp sé att
investeraren, nar obligationen forfaller till betalning,
erhéller ett belopp som motsvarar bade det ursprung-
liga nominella beloppet samt ett belopp som kompen-
serar for inflationen under obligationens l6ptid. Real-
ranteobligationer har 16ptider pa mellan fem och tret-
tio ar vid emissionstillfallet.

2.1.2.5 Forlagslan

Forlagslan emitteras framfor allt av banker och kre-
ditmarknadsbolag. Forlagslan ses ofta som ett alter-
nativ till att emittera obligationer. En viktig skillnad
mellan forlagslan och 6vriga laneformer ror den stall-
ning innehavaren av ett forlagsbevis har gentemot
Ovriga fordringsigare om lantagaren skulle gé i kon-
kurs. Forlagslan har namligen simre formansritt 4n
Ovriga lan, men bittre forménsritt dn eget kapital.
Forlagslan har for bankerna den fordelen att de far
raknas i berdkningen av kapitalbasen. Storleken pa
kapitalbasen avgor bland annat hur stor utlaning till
allmédnheten en bank tillats ha. Forlagslan har nor-
malt drsvis betalning av kupongrianta, men dven noll-
kupongare forekommer. Loptiden for ett forlagslan ar
over tva ar vid emissionstillfillet.



2.1.2.6 Aktieindexobligationer

En aktieindexobligation dr en obligation dir avkast-
ningen knutits till ett eller flera aktieindex. Aktiein-
dexobligationer ar vanligtvis konstruerade som noll-
kupongare. Nir aktieindexobligationen forfaller pa
slutdagen betalas det nominella beloppet tillbaka till-
sammans med en avkastning som faststalls till det
aktuella aktieindexets procentuella uppging under
obligationens 16ptid multiplicerat med en indexfaktor.
En indexfaktor pa 1,20 innebar exempelvis att om slut-
index dr 25 procent hogre dn startindex sa har aktie-
indexobligationen okat i virde med 1,20 x 25 = 30%
under hela l6ptiden. Indexfaktorn kan dock dven vara
mindre 4n ett, det vill siga hela indexuppgangen ater-
speglas dd inte i aktieindexobligationens virde.

P4 aktieindexobligationens forfallodag aterbetalas
minst obligationens nominella belopp. Aven om slut-
index 4r ldgre dn startindex sa far alltsa investeraren
tillbaka det nominella beloppet. Aktieindexobligatio-
ner kan emitteras till det nominella beloppet, men det
forekommer ocksa emissioner till 6verkurs?.

2.2 Aktier

En aktie ar ett bevis pa en dgarandel i ett aktiebolag,
vilket kan jimforas med rantebirande vardepapper
som istallet utgor bevis pd ldnat kapital. Avseende
overlatelse av aktier och registrering av dgare till
aktier finns tva olika regelsystem. Det ena systemet
avser aktiebolag i allmidnhet och dr anpassat for ak-
tiebolag med ett mindre antal aktiedgare. I detta sys-
tem ar aktieratten knutet till ett papper, nimligen ak-
tiebrevet. Det andra systemet dr avsett for bolag med

ett stort antal aktiedgare. I detta system anvands inte
aktiebrev, utan istillet anvinds ett datoriserat konto-
system hos VPC AB. Bolag som ar registrerade hos
VPC bendmns avstdmningsbolag. Bolag vars aktier
ar noterade vid Stockholmsborsen AB ar skyldiga att
vara avstimningsbolag.

Aktiebolagets bundna egna kapital kan dkas antingen
genom en nyemission eller genom en fondemission.
Vid en nyemission tillfors nytt kapital genom att in-
vesterare erbjuds teckna nya aktier i bolaget. De be-
fintliga aktiedgarna har dock foretridesrditt till de nya
aktierna i forhallande till det antal aktier de tidigare
ager i bolaget. Aktiedgaren kan vilja att deltaga i
nyemissionen genom att utnyttja de teckningsrdtter han
eller hon erhaller av bolaget. Om aktiedgaren inte
onskar deltaga i nyemissionen kan denne vilja att is-
tallet salja teckningsritterna.

Vid en fondemission tillfors diremot bolaget inget
nytt kapital, istdllet 6kas aktiekapitalet genom att fritt
eget kapital omvandlas till bundet eget kapital eller
genom att det bokforda virdet pa anldggningstillgang-
ar skrivs upp. Eftersom bolagets aktiekapital utgor
summan av aktiernas nominella virde, miste vid en
fondemission antalet aktier 6kas genom att nya aktier
ges ut. Vid en fondemission dir tva gamla aktier be-
rattigar till en ny aktie erhaller den som dger fem
aktier tvd nya aktier plus en delrdit for den 6verskju-
tande aktien. Aktiedgaren kan d4 vilja att antingen
kopa en delratt till for att bli berattigad till ytterligare
en aktie, eller att silja delritten.

Antalet aktier kan dven fordndras genom en split.
Vid en split sinks det nominella vardet per aktie pd sd

Vissa aktieindexobligationer dr konstruerade sd att det gar att vilja att kopa dem till 6verkurs for att istillet f3 en hogre indexfaktor. Det férekommer dven

aktieindexobligationer som ar konstruerade s att de ger en viss garanterad rinta.
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sdtt att for varje gammal aktie utges en eller flera nya
aktier. Det totala vardet av aktierna forandras inte
genom sjalva spliten i sig utan blir endast fordelat pa
fler aktier. Bokforingsmassigt far en split sdledes inga
direkta konsekvenser, annat in att det bokforda anskaff-
ningsvirdet nu dr uppdelat pa fler aktier. Antalet aktier
kan dven minskas genom en sa kallad ”omvind split”
dér varje ny aktie foljaktligen far ett hogre varde.

Handel med aktier

Handel med aktier inom Sverige sker till allra storsta
delen pa Stockholmsborsen. For narvarande finns det
tva aktielistor pa Stockholmsbérsen, A-listan och O-
listan. Foretag vars aktier dr noterade pd A-listan maste
uppfylla hogre stillda krav dn vad som galler for fo-
retag vars aktier ar noterade pd O-listan. For att bli
noterad pa A-listan stills exempelvis vissa krav pd
verksamhetshistorik. Handeln med aktier sker dock
enligt samma regler pa de bada listorna. Inom varje
lista finns ett sarskilt segment for de aktier som mark-
naden visat storst intresse for. P4 A-listan kallas detta
segment Mest omsatta, medan motsvarande segment
pa O-listan kallas Aztract 40.

Organiserad handel med aktier forekommer dven
pa ett antal mindre marknadsplatser som till exempel
Aktietorget, Nordic Growth Market (NGM) samt Nya
Marknaden som finns vid Stockholmsborsen.

2.3 Andelar i vardepappersfond
En virdepappersfond ar enligt lagen om virde-
pappersfonder* en fond bestidende av fondpapper och

4 Lag (1990:1114) om virdepappersfonder.

18

andra finansiella instrument, vilken bildats genom
kapitaltillskott fran allmidnheten och 4dgs av dem som
skjutit till kapital. Med fondpapper menas aktier och
obligationer samt motsvarande typer av viardepapper
som 4r utgivna for allmin omsittning. Forvaltningen
av viardepappersfonden samt forsiljning och inlosen
av andelar i fonden skots av ett fondbolag som har
fatt tillstdnd av Finansinspektionen att bedriva fond-
verksamhet.

P4 marknaden féorekommer ett stort antal fonder av
olika slag, men en viss indelning i olika huvudtyper
kan goras.

® Aktiefonder som placerar fondens tillgdngar i aktier.
Fonderna har ofta en viss inriktning pa sina place-
ringar. Vissa fonder investerar exempelvis i aktier
fran ett visst geografiskt omrdde, medan andra kan
vara inriktade pa en viss bransch eller pa foretag
av en viss storlek.

® Rdantefonder som placerar fondens tillgadngar i rinte-
barande viardepapper av olika slag. En typ av rinte-
fond ar penningmarknadsfond som investerar i
rantebdrande viardepapper med kortare l6ptider dn
cirka tvd ar. Fonder som investerar i rintebarande
vardepapper med langre loptider dn tva ar kallas
ofta obligationsfonder.

® Blandfonder som placerar fondens tillgdngar i sa-
val aktier som rdntebarande vardepapper.

Det finns dven ett antal fonder som givits tillstdnd
av Finansinspektionen att avvika frdn de placerings-
regler som giller enligt lagen om virdepappersfon-



der. Exempel pd sddana fonder dr hedgefonder som
kan ha mojlighet att investera i olika typer av derivat-
instrument, indexfonder som foljer ett visst aktieindex
dven om detta innebdr att fonden har ett storre inne-
hav i en viss aktie 4n vad lagen om virdepappersfon-
der annars tillater’, samt fonder som endast placerar
sina tillgdngar i andra fonder.

Andelarna i en virdepappersfond ar lika stora och
medfor lika ratt till den egendom som ingér i fonden.
Virdet av en fondandel ar fondens totala virde delat
med antalet fondandelar. Summan av marknadsvir-
dena av fondens tillgdngar minus eventuella skulder
kallas fondens Net Asset Value (NAV). NAV anges
vanligen utraknat per fondandel.

S lagen om virdepappersfonder (1990:1114), finns vissa placeringsbestimmelser som férhindrar allt for stora innehav i fondpapper och andra finansiella

instrument med samma emittent.
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Redovisning av finansiella instrument



3.1 Vagledande principer och

aktuell normgivning

Sedan mitten av 1980-talet har den kommunala redo-
visningen successivt nirmat sig den redovisningsmo-
dell som tillimpas i bolag. Idag ar det i méngt och
mycket samma normer och rekommendationer som
giller for savil privat som kommunal redovisning.
Detta giller inte minst redovisning av finansiella in-
strument. Det finns emellertid vissa skillnader mellan
kommunal och privat sektor vad galler klassificering
av finansiella tillgdngar. Detta behandlas i Radets for
kommunal redovisning rekommendation nr 9 Klassi-
ficering av finansiella tillgangar. Denna rekommen-
dation dr for narvarande den enda rekommendation
fran Radet for kommunal redovisning som behandlar
finansiella instrument.

Detta innebar att kommuner i likhet med andra re-
dovisningsskyldiga idag dr hanvisade till rekommen-
dationer fran i forsta hand FAR, men i viss min dven
Bokforingsnimnden och Redovisningsradet, nir det
giller vigledning rorande redovisning av finansiella
instrument. Det dr ocksa i uttalanden och rekommen-
dationer frin dessa normgivare som vi har himtat
stod da vi skrivit denna bok. Sedan Redovisningsra-
det bildades 1989 har FAR slutat att ge ut egna re-
kommendationer och i takt med att Redovisningsra-
det publicerat rekommendationer pa olika omrdden
har FAR upphavt sina rekommendationer. Vad galler
rekommendationer och uttalanden inom omrédet re-
dovisning av finansiella instrument har emellertid si-
vil Redovisningsradet som Bokforingsnamnden varit
mycket dterhdllsamma varfor uttalanden och rekom-
mendationer fran FAR fortfarande dr den normgiv-

ning som man som redovisningsskyldig har att hamta
stod och vigledning ifran.

En orsak till Redovisningsradets och Bokforings-
namndens dterhéllsamhet ar troligtvis att man avvaktar
utvecklingen internationellt.

3.1.1 Tre viktiga redovisningsprinciper

Innan vi ger oss i kast med de olika finansiella instru-
menten och hur de ska redovisas finns det anledning
att berora ndgra viktiga redovisningsprinciper som ar
vigledande vid redovisningen av finansiella tillgingar.

En av de mest fundamentala principerna vid upp-
rittande av kommunal redovisning ar forsiktighets-
principen. Denna princip innebdr att tillgangar hellre
ska virderas for lagt dn for hogt samt att skulder hell-
re ska virderas for hogt 4n for lagt.

Tva andra redovisningsprinciper, som hanger tatt
samman med forsiktighetsprincipen, ar realisations-
principen samt ldgsta virdets princip. Realisations-
principen innebdr, i detta sammanhang, att vinster pa
grund av virdestegringar inte tas upp i redovisningen
forran vinsten ar realiserad. Lagsta virdets princip
innebar att en omsattningstillgdng pa balansrikning-
en ska tas upp till det ldgsta av anskaffningsvirde och
verkligt varde (d.v.s. marknadsvirdet). I praktiken
innebar detta att om marknadsvirdet® pa en finan-
siell omsattningstillgdng gar upp, ska ingen justering
av viardet ske i rakenskaperna. Vid nedgang av den
finansiella omsattningstillgdngens marknadsvirde, ska
ddremot en justering av virdet for denna tillgdng go-
ras i samband med arsbokslut. Om marknadsvirdet
pd tillgdngen senare stiger till anskaffningsvarde eller
darover, far virdet justeras upp, dock hogst till an-

6 Med marknadsvirde menas borskurs eller, om sddan saknas, kopkurs pd balansdagen.



skaffningsvirdet. Om en finansiell anldggningstillgang
minskar till ett virde som understiger anskaffningsvar-
det ska nedskrivning av virdet goras om vardened-
géngen dr att betrakta som bestdende.

3.1.2 Klassificering och virdering
av finansiella tillgangar

Huruvida en finansiell tillgadng ar att betrakta som en
anldggningstillgédng eller omsattningstillgdng dr som
framgér ovan en principiellt viktig frdga. Radet for
kommunal redovisning behandlar frigan om klassifice-
ring av finansiella tillgdngar i rekommendation nr 9.
I denna rekommendation sldr man fast att det 4r syf-
tet med innehavet som ar avgorande for huruvida en
finansiell tillgang ar att betrakta som omsattningstill-
gang respektive anliggningstillging. Ar syftet med
innehavet av tillgangen att denna ska brukas eller inne-
has stadigvarande i rorelsen dr den att betrakta som
anldggningstillgdng. Annan tillgdng ar att betrakta
som omsattningstillgdng. I rekommendationen slés fast
att ”...ett virdepapper som kontinuerligt ar foremal
for kop- och forsiljning ska klassificeras som omsatt-
ningstillgdng”. Nagon direkt koppling mellan skuld-
och tillgdngssidan, med avseende pa vilken specifik

Tabell 1 Klassificering och véardering av finansiella tillgangar

tillgdng en skuld har finansierat, gors inte i externredo-
visingen (ibid.).

Att en finansiell placering ska anvandas for att fram-
gent finansiera pensionsutbetalningar leder, enligt
Rédet for kommunal redovisning, inte till att den med
automatik klassificeras som anldggningstillgdng. Re-
kommendationen medger dock att placeringsmedel i
form av en virdepappersportfolj kan klassificeras som
anldggningstillgdng da det finns beslut i fullmaktige
att denna viardepappersportfolj ska behallas under en

.

lingre tid. Detta dven da ”...relativt tita omplace-
ringar i form av kop och férsiljning inom portfoljen
kan ske”. Dock giller den viktiga restriktionen att
dylika placeringsmedel ska, i likhet med omsittnings-
tillgdngar, varderas till det lagsta av anskaffningsvar-
de och verkligt viarde i bokforingen. Enligt Radet for
kommunal redovisnings rekommendation nr 7 Upp-
lysningar om pensionsforpliktelser och pensionsmed-
el ska dock forvaltningsberittelsen innehalla upplys-
ningar om sdvil bokfort virde som marknadsvirde
for de finansiella placeringar som avsatts for pensio-
ner och liknande forpliktelser.

En sammanstillning av principer for klassificering och
virdering av finansiella tillgdngar framgdr i tabell 1.

Kategori Tillgdng avsedd for stadig- Placeringsmedel i varde- Véardepapper som kontinuerligt
varande bruk eller innehav, pappersportfélj som enligt ar foremal for kop och férsaljning
t ex aktier motiverade fullmaktigbeslut innehas under
av agarintresse langre tid och redovisas som
anlaggningstillgang.
Klassificering Anlaggningstillgdng Anlaggningstillgdng Omséttningstillgéng
Vardering Anskaffningsvarde Lagsta av anskaffningsvéarde Lagsta av anskaffningsvarde

(sétillvida nedgéng ej ar att
betrakta som bestdende)’

och verkligt varde®
(Lagsta vardets princip)

och verkligt varde
(Lagsta vardets princip)
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3.1.3 Portfoljvardering

[ FAR:s rekommendation nr 12, Redovisning av aktier
och andelar, tas fragan om portfoljvirdering upp. Den
normala utgdngspunkten vid vardering av tillgangar
ar att dessa ska virderas i enlighet med principen om
post for post redovisning, dvs varje tillgdngspost var-
deras for sig. Detta skulle innebara att vid vardering
av t.ex. aktier, sd ska varje aktieslag virderas var for
sig. FAR menar emellertid att kollektiv vardering kan
accepteras, da syftet med att placera i olika instru-
ment av samma slag dr att uppnd en riskspridning.
Detta innebar att en nedgdng i virdet av en post €]
behover foranleda ndgon nedjustering av det bokfor-
da virdet, satillvida portfoljen som helhet inte under-
stiger anskaffningsvardet. Att placeringen ska behand-
las som en portfolj maste naturligtvis vara fastslaget
fran borjan och sedan tillimpas konsekvent. Det bor
dock uppmairksammas att kollektiv vardering forut-
satter att tillgdngarna kan betraktas som en homogen
varugrupp (jfr Redovisningsradets rekommendation
RR2). Enligt Brorstrom, Eriksson och Haglund (2003)
innebar detta att olika typer av finansiella instrument
¢j kan virderas kollektivt. T princip innebar det att
ranteportfoljer och aktieportfoljer maste t.ex. virde-
ras var for sig. I praxis dr det emellertid vanligt fore-
kommande att blandfonder, dar savil riantebarande

papper och aktierelaterade papper ingar, hanteras som
portfoljer vid virdering. D4 detta forfaringssitt utgor
ett avsteg fran ridande normgivning bor upplysning
om redovisningsprincipen samt effekt pa resultat och
stillning limnas i not. En sddan upplysning torde lig-
ga i linje med intentionerna i den kommunala redo-
visningslagen’ (KRL) 1 kap.§ 3.

Nar man normalt virderar omsattningstillgdngar
sa giller principen om forst in — forst ut (FIFU). Detta
synsatt galler emellertid inte vid vardering av finan-
siella omsattningstillgangar. Om man vid flera tillfal-
len kopt t.ex. aktier av ett aktieslag och sedan siljer
delar av innehavet i detta aktieslag, bor utgdngspunk-
ten for faststillande av anskaffningsvarde for kvarva-
rande aktier vara genomsnittligt anskaffningsvarde.

3.1.4 Courtage och avgifter

I anskaffningsvardet inrdknas forutom kopeskillingen
dven courtage. Vid forsiljning av finansiella instru-
ment rdaknas courtage av. Ndgon sarredovisning av
courtage sker foljaktligen inte. Istillet tillimpas net-
toredovisning av courtage och avgifter. Courtage och
avgifter i samband med forsiljning av finansiella in-
strument utgor sdledes ett undantag fran de annars sa
viktiga principerna; kongruensprincipen'® och princi-
pen om bruttoredovisning!!.

Enligt den kommunala redovisningslagen (KRL) 6 kap. § 5 skall en anliggningstillgdng skrivas ned om virdenedgdngen kan antas vara bestiende. En

finansiell anliggningstillging fdr dock, enligt samma paragraf, skrivas ned dven om det inte kan antas att virdenedgingen ir bestdende.

8

9 Lag (1997:614) om kommunal redovisning.

Med verkligt virde avses hir forsdljningsvardet med avdrag for beridknad forsiljningskostnad. (se KRL 6 kap. § 7)

10 Kongruensprincipen innebir att forandringar i tillgdngars och skulders virde redovisas éver resultatrikningen.

Principen om bruttoredovisning innebir att inkomster och utgifter redovisas var for sig. Nagon kvittning far ej ske.
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3.1.5 Tidpunkt for bokforing

Enligt KRL 2 kap. § 8 skall ekonomiska hindelser
bokforas sa snart det kan ske. Vid anlitande av extern
vardepappersforvaltare kan det naturligt nog uppsta
en viss fordrojning fran det att affirshiandelsen sker
till dess att den kan bokforas i huvudboken. Det nor-
mala torde vara att affarshindelsen bokfors sa snart
avriakningsnota har erhallits. Om grundbokforingen
ej ar direkt samordnad med huvudbokforingen bor
huvudbokforingen uppdateras minst manadsvis (Bror-
strom et al. 2003).

3.1.6 Tillaggsupplysningar
Som tidigare nimnts krivs det enligt Radets for kom-
munal redovisning rekommendation nr 7 komplette-
rande upplysningar i forvaltningsberattelsen avseende
medel avsatta for pensioner och liknande forpliktelser.
I 6vrigt finns for narvarande inga uttryckliga krav
pa tillaggsupplysningar i den kommunala redovisning-
en angdende finansiella instrument vare sig i form av
lagstiftning eller i form av normgivning. T KRL 3 kap.
§ 2 sidgs att resultatrdkning, balansriakning och fi-
nansieringsanalys far kompletteras med upplysningar
i noter. I Arsredovisningslagen (ARL) som giller for
savil privata som publika aktiebolag aterfinns en de-
taljerad reglering av tilliggsupplysningarna. I KRL
aterfinns inte samma typ av uttryckliga detaljkrav.
Enligt Peterson (2001) har lagstiftaren hir ansett att
en detaljreglering av den typ som aterfinns i ARL inte
skulle vara lika relevant for kommuner och landsting.

12 Arsredovisningslag (1995:1554).
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Istallet forutsatts en utveckling inom ramen for god
redovisningssed.

I RR 27 Finansiella instrument: upplysningar och
klassificering finns detaljerade anvisningar om vilka
upplysningar som, enligt Redovisningsradet, ska lam-
nas for att det ska bli ldttare att forstd hur finansiella
instrument paverkar resultat, stillning och kassaflo-
den. Nagon motsvarande rekommendation fran Ra-
det for kommunal redovisning finns inte i dagslaget.

3.2 Redovisning enligt Kommun-BAS 02
I de exempel som ges nedan kommer vi att anvianda
oss av kontoplanen Kommun-BAS 02. Kontoplanen
ar uppbyggd enligt ett s.k. decimalklassificeringssys-
tem dar forsta siffran anger kontoklass, andra siffran
anger kontogrupp och den tredje siffran anger konto.
Liksom ovriga BAS-kontoplaner finns det mojlighet
att lagga till en fjarde siffra, ett underkonto. Av peda-
gogiska skal viljer vi att i denna skrift arbeta med
underkonton. Hur man numrerar och namnger under-
konton kan variera frdn kommun till kommun.
Avsteg fran kommun-BAS 02 gors emellertid vid
resultatredovisning av finansiella intdkter och kost-
nader hinforbara till finansiella anliaggningstillgdng-
ar. I denna skrift forutsitter vi namligen att dessa till-
gangar dr placerade som anldggningstillgdngar efter
fullmiktigebeslut i enlighet med Réadets for kommunal
redovisning rekommendation nr 9 och att de finan-
siella intdkter och kostnader som hirror fran dessa
placeringar i princip dr att betrakta som kortfristiga.



3.3 Redovisning av aktier
I foljande avsnitt ska ett antal exempel ges som beror redovisning av aktier som klassificerats som
omsattningstillgdngar.

3.3.1 Virdereglering
Lat oss borja med ett enkelt exempel dar vardet pa aktierna maste justeras med hanvisning till lagsta
vardets princip. Antag att foljande hander ar 1:

1.Kommunen har under aret kopt 1 000 aktier i det borsnoterade bolaget AB Invest for 80 000 kr.
2. Aktierna i AB Invest dr vid bokslutsdatum viarda 65 000 kr, varfor man bokfor en vardereglering

av aktieposten.

1820 Aktier och andelar

1. 1910 80 000 ‘ BR 80 000
1890 Nedskrivning av kortfristiga placeringar 8595 Nedskrivning av kortfristiga placeringar
BR 15 000 ‘ 2. 8595 15 000 2.1890 15 000 RR 15 000

3.Balans- och resultatrapport far, efter avldsning, foljande utseende:

Balansrapport

Kortfristiga placeringar

1820 Aktier och andelar 80 000

1890 Nedskrivning av kortfristiga placeringar -15 000 65 000
Resultatrapport

Finansiella kostnader
8595 Nedskrivning av kortfristiga placeringar -15 000
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Antag att foljande hiander under ar 2:

1.Kommunen har i slutet av ar 2 kvar samtliga sina aktier i AB Invest.
Vid bokslutsdatum ar aktierna varda 70 000 kr.

1820 Aktier och andelar

IB 80 000 ‘ BR 80 000
8495 Aterforing av nedskrivningar av
1890 Nedskrivning av kortfristiga placeringar kortfristiga placeringar
1. 8495 5000 IB 15 000 RR 5000 1. 1890 5000
BR 10 000

2. Balans- och resultatrapport far, efter avlasning, foljande utseende:

Balansrapport

Kortfristiga placeringar

1820 Aktier och andelar 80 000

1890 Nedskrivning av kortfristiga placeringar -10 000 70 000
Resultatrapport

Finansiella intikter
8495 Aterféring av nedskrivning av kortfristiga placeringar +5 000

Kommentar: Under bada aren har vardering skett i enlighet med ldgsta vardets princip. Uppjustering
av vardet far maximalt goras upp till och med anskaffningsvardet. Hade marknadsvirdet pa aktierna
under ar 2 varit t ex 85 000 kr, sd hade man inte justerat upp vardet mer 4n till 80 000 kr, d v s till
anskaffningsvardet.
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3.3.2 Bokforing av realisationsresultat
Vi ska fortsdtta med exemplet om kommunens innehav i AB Invest.
Vi antar nu att foljande hiander ar 3:

1. Kommunen koper ytterligare 2 000 aktier i AB Invest for 130 000 kr.

2.Senare under aret siljer man 1 000 aktier i AB Invest for 75 000 kr.

3.1 samband med forsiljningen av aktierna bokfér man ocksa resultatet av forsaljningen.

Forsaljningen innebir en reavinst pad 5 000 kr.

Denna reavinst beraknas som forsiljningsbelopp (75 000) — kostnad silda aktier (70 000).

I detta exempel giller saledes foljande:

(80000+130000) x 1 000
75000 - =5000
(1000+2 000)

4. Kvarvarande 2 000 aktier i AB Invest ar vid bokslutsdatum virda 138 000 kr.

8495 Aterforing av nedskrivningar av

1820 Aktier och andelar kortfristiga placeringar
IB 80 000 3. 8498 70 000 RR 8 000 4. 1890 8 000
1. 1910 130 000 BR 140 000
1890 Nedskrivning av kortfristiga placeringar 8498 Reavinst vid avyttring kortfristiga placeringar
4. 8495 8000 IB 10 000 3. 1820 70 000 2.1910 75 000
BR 2 000 RR 5000

5. Balans- och resultatrapport far efter avlisning, foljande utseende:

Balansrapport

Kortfristiga placeringar

1820 Aktier och andelar 140 000
1890 Nedskrivning av kortfristiga placeringar -2 000
Resultatrapport

Finansiella intikter
8495 Aterforing av nedskrivning av kortfristiga placeringar

8498 Reavinst vid avyttring kortfristiga placeringar

27

138 000

+8 000
+5 000



Antag nu att foljande hiander ar 4:
1. Kommunen siljer de aterstiende 2 000 aktierna i AB Invest for 130 000 kr.

2.1 samband med forsiljningen av aktierna bokfor man ocksa resultatet av forsaljningen.
Resultatet blir i detta fall en reaforlust med 10 000 kr.
Forsiljningsbeloppet (130 000) — Kostnad sdlda aktier (140 000).

3. D4 aktierna dr avyttrade maste ocksa tidigare gjorda nedskrivningar dterforas.

8495 Aterforing av nedskrivningar av

1820 Aktier och andelar kortfristiga placeringar
IB 140 000 ‘ 2. 8599 140 000 RR 2 000 ‘ 3. 1890 2 000
1890 Nedskrivning av kortfristiga placeringar 8598 Reaforlust vid avyttring kortfristiga placeringar
3. 849§ 2 000 IB 2 000 2. 1820 140 000 1. 1910 130 000
RR 10 000

4. Balans- och resultatrapport far efter avlisning, féljande utseende:

Balansrapport

Kortfristiga placeringar

1820 Aktier och andelar 0

1890 Nedskrivning av kortfristiga placeringar 0 0
Resultatrapport

Finansiella intikter

8495 Aterforing av nedskrivning av kortfristiga placeringar +2 000

Finansiella kostnader

8598 Reaforlust vid avyttring kortfristiga placeringar -10 000

Kontroll av kostnadsriktigheten: Kommunen har under de fyra aktuella dren kopt aktier i AB Invest
for totalt 210 000 kr (80 000 kr &r 1 och 130 000 kr ar 3). Forsiljningen av aktier har totalt gett
inbetalningar pa 205 000 kr. Den sammanlagda resultatpaverkan sett dver fyra ar borde foljaktligen
bli — 5 000 kr (205 000 — 210 000). For att bevisa kostnadsriktigheten i bokféringen ska vi nedan
summera ihop samtliga resultatpaverkande poster under de fyra aktuella dren. Stimmer redovis-
ningen ska summan av dessa poster foljaktligen bli — 5 000.
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Ar1

Finansiella kostnader

8590 Nedskrivning av kortfristiga placeringar - 15000
Ar2

Finansiella intikter

8495 Aterféring av nedskrivning av kortfristiga placeringar + 5000
Ar3

Finansiella intikter

8495 Aterféring av nedskrivning av kortfristiga placeringar + 8000
8498 Reavinst vid avyttring kortfristiga placeringar + 5000
Ar 4

Finansiella intikter

8495 Aterféring av nedskrivning av kortfristiga placeringar +2 000

Finansiella kostnader

8599 Reaforlust vid avyttring kortfristiga placeringar - 10 000

Summa -5000

Som framgér av sammanstillningen ovan blir summan av alla resultatpdverkande poster just
— 5000 kr dvs samma som skillnaden mellan totala forsiljningssvirden och totala anskaffningsvar-
den. Redovisningen av affarshindelserna forknippade med kop och forsiljning av aktier i AB Invest
ar foljaktligen att anse som kostnadsriktig. Redovisningen foljer bokforingsmassiga grunder vilket
innebdr att periodiseringar skett sd att intdkter och kostnader hanfors till de redovisningsperioder da
de uppkommit.

3.4 Redovisning av aktieportfol;

Som namndes i kapitel 3.1.3 kan kollektiv virdering accepteras om syftet med att placera i flera
aktieslag dr att uppna en riskspridning. Det normala ar att aktier som inte ar avsedda for att stadig-
varande innehas redovisas i kontogrupp 18. Enligt beslut fran fullmiktige kan emellertid aktieport-
folj som ska behallas under en lingre tid redovisas som en finansiell anliaggningstillgdng d v s i
kontogrupp 13. Nagon skillnad, forutom vilka konton som anvinds, blir det emellertid inte vad
avser redovisningen eftersom virderingen oavsett klassificering ska ske enligt det lagsta av anskaff-
ningsvirde och verkligt varde. I foljande exempel kommer vi att anvidnda oss av konton i konto-
grupp 13, vi vill dock papeka att tillimpningen ar analog dven om aktieportfoljen istdllet bokforts i
kontogrupp 18.
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3.4.1 Vardering av aktieportfol;

Lat oss anta att foljande hiander ar 1:

1. Fullmaktige beslutar att 1 000 000 kr ska placeras i en aktieportfolj omfattande minst tre olika
aktieslag. Denna aktieportfolj ska bokforas som anlidggningstillging fast syftet med innehavet ar
att placera medel for framtida pensionsutbetalningar.

Pengarna placeras enligt foljande:

3 000 aktier kops i AB Invest for 240 000 kr
1 000 aktier kops i Spekulant AB for 500 000 kr
2 000 aktier kops i AB Stabil for 260 000 kr
Totalt anskaffningsvirde: 1 000 000 kr

1322 Aktier och andelar (portfsl;)

1. 1910 1 000 000 BR 1000 000

2.Inga fler aktier kops eller siljs under aret. Vid bokslutsdatum géller foljande viarden for innehavet:

Aktiepost Anskaffningsvirde Verkligt virde
3 000 AB Invest 240000 195000
1 000 Spekulant AB 500000 570000
2 000 AB Stabil 260000 260000
Summa: 1 000 000 1025000

Enligt lagsta virdets princip behover foljaktligen ingen nedskrivning av placeringen ske da portfolj-
ens verkliga viardet dr hogre an anskaffningsvardet.'> Resultatrapporten paverkas inte utan allt som
sker dr att kontot 1322 Aktier och andelar (portfolj) avlases till balansrapporten.

Balansrapport
Finansiella anliggningstillgangar
1322 Aktier och andelar (portfolj) 1000 000 1 000 000

13 Hade man déremot inte tillimpad kollektiv virdering av portféljen utan varje aktieslag hade virderats for sig, sd skulle en nedskrivning
med 45 000 kr ha varit nddvindig. Virdet pa aktierna hade nimligen vid individuell virdering enbart varit 195 000 + 500 000 + 260 000
=955 000 kr.
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3.4.2 Vardereglering och bokforing av realisationsresultat

Portfoljtankandet giller vid vardering. Vid berdkning och redovisning av reavinst eller reaforlust
utgdr man fran respektive aktieslag, precis som i exemplet 3.3.1. For att fortydliga ska ytterligare ett
exempel ges.

Vi antar foljaktligen att foljande sker ar 2.

1. Samtliga aktier i Spekulant AB avyttras for 600 000 kr.

2.1 samband med forsiljningen bokfor man resultatet. Forsaljningen innebir en reavinst pd 100 000 kr.
3.3 000 aktier i AB Chansen kops for 600 000 kr.

4.1Inga fler aktier kops eller siljs under aret. Vid bokslutsdatum giller f6ljande virden for innehavet:

Aktiepost Anskaffningsvirde Verkligt virde
3 000 AB Invest 240000 180 000
2 000 AB Stabil 260000 260000
3000 AB Chansen 600000 500000
Summa: 1100000 940000

Enligt lagsta vardets princip behover foljaktligen en nedskrivning av placeringen med 160 000 kr
(1100 000 — 940 000) ske da portfoljens verkliga vardet dr ldgre dn anskaffningsvardet.

1322 Aktier och andelar(portfolj) 8499 Forsiljning finansiell anliggningstillgdng!*
IB 1 000 000 2. 8499 500 000 2.1322 500 000 1. 1910 600 000
3.1910 600 000 BR 1100 000 RR 100 000

1390 Virdereglering av virdepapper och
langfristiga fordringar 8596 Nedskrivning av finansiell anliggningstillgdngar

BR 160 000 ‘ 4. 8596 160 000 4.1390 160 000 RR 160 000

14 Vid forlust redovisas det istillet pa konto 8599.
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5.Balans- och resultatrapporten far efter avlasning foljande utseende:

Balansrapport

Finansiella anliggningstillgangar

1322 Aktier och andelar (portfolj) 1100 000

1390 Virdereglering av virdepapper -160 000 940 000
Resultatrapport

Finansiella intikter
8499 Forsiljning finansiell anliggningstillgdng +100 000

Finansiella kostnader
8596 Nedskrivning av finansiell anliggningstillgdngar - 160 000

3.5 Redovisning av andelar i vardepappersfond
I detta avsnitt behandlas redovisning av andelar i viardepappersfond. I nedanstdende exempel an-
vands andelar i en aktiefond for att beskriva hur andelar i virdepappersfonder hanteras i redovis-
ningen. Redovisningen av andelar rantefonder och andra typer av virdepappersfonder skiljer sig
dock principiellt sett mycket lite fran redovisning av andelar i aktiefonder. En skillnad mellan aktie-
fond och t ex riantefond ar dock att en innehavaren av fondandelarna i en aktiefond kan erhélla
utdelning fran de aktier som fonden innehar, vilket berors nedan under 3.5.2.

Vi har i nedanstdende exempel valt att utga fran att innehavet av andelar i aktiefonden klassifice-
ras som omsittningstillgdng och dirmed redovisas i kontogrupp 18.

3.5.1 Virdereglering

Antag att foljande hiander ar 1:
1. Kommunen har under aret kopt andelar i aktiefonden Robust for 800 000 kr.

2.Pa bokslutsdatum har fondandelarna sjunkit i varde till 756 000 kr, vilket medfor att en nedskriv-
ning med 44 000 kr (800 000 — 756 000) ska goras i enlighet med ldgsta vardets princip.

1820 Aktier och andelar

1. 1910 800 000 ‘ BR 800 000
1890 Nedskrivning av kortfristiga placeringar 8595 Nedskrivning av kortfristiga placeringar
BR 44 000 ‘ 2. 8595 15 000 2. 1890 44 000 RR 44 000
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3.Balans- och resultatrapport far, efter avldsning, foljande utseende:

Balansrapport

Kortfristiga placeringar

1820 Aktier och andelar 800 000

1890 Nedskrivning av kortfristiga placeringar -44 000 756 000
Resultatrapport

Finansiella kostnader
8595 Nedskrivning av kortfristiga placeringar -44 000

Antag att foljande hiander under ar 2:

1.Kommunen har i slutet av ar 2 kvar samtliga andelar i Robust. Virdet pa andelarna har nu stigit
till 796 000 kr, vilket medfor att 40 000 kr av den nedskrivning pa 44 000 kr som gjordes vid
foregdende bokslut ska aterforas.

1820 Aktier och andelar

IB 800 000 BR 800 000
8495 Aterforing av nedskrivningar av
1890 Nedskrivning av kortfristiga placeringar kortfristiga placeringar
1. 8495 40 000 1B 44 000 RR 40 000 1. 1890 40 000
BR 4000

2.Balans- och resultatrapport far, efter avldsning, féljande utseende:

Balansrapport

Kortfristiga placeringar

1820 Aktier och andelar 800 000

1890 Nedskrivning av kortfristiga placeringar -4 000 796 000
Resultatrapport

Finansiella intikter
8495 Aterforing av nedskrivning av kortfristiga placeringar +40 000
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3.5.2 Redovisning av utdelning pa aktier i aktiefond
Antag att foljande hinder ar 3:

1. Kommunen har dven i slutet av r 3 kvar samtliga andelar i Robust. Virdet pa fondandelarna har
stigit till 814 000 kr. Den resterande nedskrivningen pa 4 000 kr kan nu darfor dterforas.

2.Under ar 3 limnas dven utdelning pd vissa aktier som ingér i fonden. Kommunens andel av
utdelningen uppgar till 6 000 kr. Utdelningen aterinvesteras i fonden av fondforvaltaren. Detta
innebar att kommunens fondandelar nu har ett anskaffningsvarde av 806 000 kr (800 000 + 6 000).
Utdelningen redovisas pa konto 8412.

8495 Aterforing av nedskrivningar av

1820 Aktier och andelar kortfristiga placeringar
IB 800 000 BR 806 000 RR 4000 1. 1890 4000
2. 8412 6 000
1890 Nedskrivning av kortfristiga placeringar 8412 Utdelning pé aktier och andelar i andra foretag
1. 8495 4 000 ‘ IB 4000 RR 6 000 2.1820 6 000

3. Balans- och resultatrapport far, efter avlasning, foljande utseende:

Balansrapport

Kortfristiga placeringar

1820 Aktier och andelar 806 000

1890 Nedskrivning av kortfristiga placeringar 0 806 000

Resultatrapport

Finansiella intikter

8412 Utdelning pa aktier och andelar i andra foretag +6 000
8495 Aterféring av nedskrivning av kortfristiga placeringar +4 000

Kommentar: Om utdelningen inte hade aterinvesterats utan istallet betalts ut direkt till kommunen
hade 1910 Kassa och bank debiterats istallet for som ovan konto 1820 Aktier och andelar. Motkonto
blir dock i bada fallen konto 8412 Utdelning pa aktier och andelar i andra foretag.
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3.5.3 Bokforing av realisationsresultat
Antag att foljande hander ar 4:

1. Kommunen siljer under at 4 samtliga andelar i Robust och erhaller 831 000 kr, vilket medfor en
realisationsvinst pa 25 000 kr (831 000 — 806 000).

1820 Aktier och andelar 8498 Reavinst vid avyttring kortfristiga placeringar
IB 806 000 1b. 8498 806 000 1b. 1820 806 000 la. 1910 831 000
RR 25 000

2.Balans- och resultatrapport far, efter avlasning, foljande utseende:

Balansrapport
Kortfristiga placeringar
1820 Aktier och andelar 0 0

Resultatrapport
Finansiella intikter
8498 Reavinst vid avyttring kortfristiga placeringar +25 000

3.6 Redovisning av aktieindexobligationer

Aktieindexobligationer dr tamligen enkla att hantera i externredovisningen, eftersom extern-
redovisningen bygger pa antagandet om ett stabilt penningvirde. Nagon redovisad forlust eller
nedskrivning kan darfor inte bli aktuell vid innehav av aktieindexobligationer stillvida de innehas

till forfall.

3.6.1 Bokforing av finansiella intakter
Lat oss antaga att foljande hiander ar 1:

1. Kommunen koper aktieindexobligationer kopplade till Dow Jones aktieindex for 100 000 kr.
Villkoren anger anknytning till index med 1,2 och inl6sen sker ar 2.

1823 Innehav av aktieindexobligationer

1. 1910 100 000 BR 100 000
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2. Balansrapporten fér, efter avlasning, féljande utseende:

Balansrapport
Kortfristiga placeringar
1823 Innehav av aktieindexobligationer 100 000 100 000

Naégon paverkan pa resultatrikningen blir det inte under ar 1. Om aktieindex gatt ned, si foranleder
det ingen nedskrivning eftersom vi alltid 4r garanterade att fa igen det nominella vardet vid inlosen.
Om aktieindex gatt upp s foranleder inte det heller ndgon justering eftersom vi, i enlighet med
lagsta vardets princip, alltid redovisar det lagsta av anskaffningsvarde och verkligt vardet.

L&t oss nu antaga att foljande hander ar 2.

Vid inlésendagen har index stigit med 30 %. I enlighet med villkoren erhaller vi da:

100000 x (B9XL2) L 4y 136 000 kr.
100
1823 Innehav av aktieindexobligationer 8493 Resultat vid inldsen av obligationer
IB 100 000 la. 1910 100 000 RR 36 000 1b. 1910 36 000

2. Balans- och resultatrapport far efter avlisning, féljande utseende:

Balansrapport
Kortfristiga placeringar
1823 Innehav av aktieindexobligationer 0 0

Resultatrapport
Finansiella intikter
8493 Resultat vid inl6sen av obligationer +36 000

Av de 136 000 kr motsvarar 100 000 kr (1a) anskaffningsvardet. Dessa 100 000 kr 4r ej resultat-
paverkande eftersom det enbart handlar om en omféring fran ett tillgingsslag till ett annat. De
resterande 36 000 kr (1b) tas upp i resultatrapporten som en finansiell intdkt.

Om index vid l6sendagen varit t ex 96 %, hade enbart omforingen av de 100 000 kr redovisats
(1a) redovisats. Ndgon finansiell intakt hade ej varit aktuell.
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3.7 Redovisning av certifikat och statsskuldvaxlar
Som namnts i kapitel 2 dr savil certifikat som statsskuldvixlar diskonteringsinstrument, vilket inne-
bar att den som koper ett sidant instrument betalar ett pris som ar lagre dn det belopp som betalas ut
ndr instrumentet forfaller. Instrumentets ranta utgors av skillnaden mellan inkopspriset och det be-
lopp som innehavaren av instrumentet erhéller da instrumentet forfaller eller vid en forsdljning fore
forfallodagen.

I detta avsnitt behandlas forst var certifikat och statsskuldvaxlar bor placeras i balansriakningen.
Direfter berors narmare hur sddana instrument bor varderas vid bokslut samt hur de hanteras vid
forsaljning och inlosen.

3.7.1 Placering i balansriakningen

FAR har gjort tva uttalanden® rorande redovisning av certifikat och statsskuldvaxlar diar man framst
tar stdllning till huruvida instrument av detta slag kan redovisas som kassa- och banktillgodohavan-
den. FAR anser att bankcertifikat dr att jimstilla med annan bankinléning och att sddana certifikat
ddrmed kan hinforas till posten Kassa och Bank, medan det inte dr tilldtet att redovisa vare sig
foretagscertifikat eller statsskuldvaxlar som banktillgodohavanden. Virt att papeka ar att det som
fortsdttningsvis har sigs om redovisning av foretagscertifikat dven giller exempelvis kommuncerti-
fikat och andra typer av certifikat forutom bankcertifikat.

Eftersom bade foretagscertifikat och statsskuldvaxlar vanligtvis har en 16ptid pd maximalt ett ar
klassificeras innehav av sddana instrument normalt som kortfristigt. Instrumenten ska darfor nor-
malt sett redovisas i kontogrupp 18. Enligt beslut fran fullmaktige kan emellertid en virdepappers-
portfolj som ska behdllas under en langre tid redovisas som en finansiell anlaggningstillgdng dvs i
kontogrupp 13. Redovisningen av en portfolj bestiende av rantebarande vardepapper foljer princi-
pen om portfoljvirdering som tidigare beskrivits i avsnitt 3.4.1.

3.7.2 Vardering vid bokslut

Eftersom bdde certifikat och statsskuldvixlar ar diskonteringsinstrument hanteras de pa samma sitt
i redovisningen. Vi kommer i nedanstdende exempel att utga fran hur en statsskuldvixel redovisas,
men vi vill pidpeka att certifikat alltsd hanteras pd samma sitt. For bankeertifikat géller dock, som
tidigare namnts, att de ar att jamstilla med bankinlaning och redovisas dirfor forslagsvis pa ett
underkonto till konto 195.

15 Se FAR:s uttalanden 1. Redovisning av bankcertifikat samt 2. Redovisning av foretagscertifikat och statskuldvixlar.
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Lat oss antaga att foljande hdnder ar 1:

1. Kommunen koper en statsskuldvixel den 1 december dr 1 for 991 000 kr. Statsskuldvixeln har ett
nominellt belopp pa 1 000 000 kr som forfaller till betalning den 1 mars ar 2.

2.TIslutet av ar 1 har kommunen fortfarande kvar statsskuldvixeln. Rantan pa statsskuldvixeln utgors
som bekant av skillnaden mellan anskaffningsvirdet och vardet vid inlosen eller forsaljning. Efter-
som statsskuldvixeln behalls over flera perioder ska rantan periodiseras. Man kan i normalfallet
utgd fran presumtionen att statsskuldvixeln behalls till forfallodagen. I vart fall har en méanad
forflutit av den tre manader langa I6ptiden. En ranteintdke pa 1/3 * (1 000 000 - 991 000) = 3 000 kr
ska darfor hanforas till &r 1. Denna upplupna ranta redovisas som en interimsfordran pa konto 1760.

1845 Innehav av statsskuldvixlar 8420 Rinteintikter

1. 1910 991 000 ‘ BR 991 000 RR 3 000 2.1760 3 000

1760 Upplupna rinteintikter

2. 8420 3 000 BR 3 000

3.Balans- och resultatrapport far efter avldsning foljande utseende:

Balansrapport
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter
1760 Upplupna rinteintikter 3000

Kortfristiga placeringar
1845 Innehav av statsskuldvixlar 991 000 994 000

Resultatrapport
Finansiella intikter
8420 Rinteintikter +3 000

I ovanstdende exempel utgick vi frdn presumtionen att kommunen avség att behalla statsskuldvixeln
till forfallodagen. Detta innebar att det inte behover goras ndgon nedskrivning enligt lagsta vardets
princip om anskaffningsvardet ar hogre an det verkliga virdet, eftersom innehavaren av statsskuld-
vaxeln ar garanterad att fi det nominella beloppet pa 1 000 000 kr nir statsskuldvixeln forfaller till
betalning.
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Om det daremot forhéller sig sd att kommunen inte avser att behdlla statsskuldvixeln till férfallo-
dagen kan det bli aktuellt med en nedskrivning om det verkliga virdet pd balansdagen ir ldgre dn
anskaffningsvardet. Vid faststallandet av ett eventuellt nedskrivningsbehov gors en jamforelse mellan
statsskuldvixelns marknadsvirde och dess anskaffningsvarde med tillagg for upplupen rinta. Vid en
sddan nedskrivning krediteras konto 1890 Nedskrivning av kortfristiga placeringar, medan konto
859 Ovriga finansiella kostnader debiteras. Forslagsvis anvinds hir nigot underkonto till 859 som
benimns Nedskrivningar av kortfristiga placeringar.

3.7.3 Bokforing av forsaljning och inlosen
Forsiljning och inlosen av sdvil certifikat som statsskuldvixlar redovisas pa samma sitt. Vi fortsat-
ter hdar med vart exempel med kommunens innehav av en statsskuldvixel fran foregiende avsnitt.

Lat oss antaga att foljande hander ar 2:

1.1 bokforingen for ar 2 sker dterforingen av interimstransaktionerna genom att kontona 1760 och
8420 bokfors omvint.

2.Kommunens statsskuldvixel l6ses in pa forfallodagen den 1 mars ar 2. Kommunen erhéller det
nominella beloppet pa 1 000 000 kr. Den totala rantan ar 1 000 000 — 991 000 = 9 000 kr, varav
6 000 kr avser ranta for januari och februari ar 2.

1845 Innehav av statsskuldvixlar 8420 Rainteintikter
1B 991 000 2a. 1910 991 000 1. 1760 3 000 2b. 1910 9 000
RR 6 000

1760 Upplupna rinteintdkter

IB 3 000 1. 8420 3 000
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3. Balans- och resultatrapport far efter avldsning, foljande utseende:

Balansrapport
Kortfristiga placeringar
1845 Innehav av statsskuldvixlar 0 0

Resultatrapport
Finansiella intikter
8420 Rinteintikter +6 000

Kommentar 1: D4 statsskuldvixeln dr inlost mdaste ocksa en eventuell nedskrivning dterforas. Detta
gors senast vid bokslutet.

Kommentar 2: Att som i exemplet ovan sarredovisa upplupen ranta ar forenligt med FARs uttalande
nr 1 om bankcertifikat. Ett annat forfaringssatt, som ocksa ar accepterat och vanligt forekommande,
ar att oka certifikatets/statsskuldvixelns anskaffningsvirde med den upplupna ridntan (jfr Bok-
foringsnamnden U92:3 om Nollkupongsobligationer).

3.8 Redovisning av obligationer med kupongrinta

Obligationer ar som tidigare namnts i kapitel 2 kuponginstrument, vilket innebar att den som place-
rar i ett sddant instrument erhéller l6pande ranteutbetalningar i form av kupongranta. I detta avsnitt
behandlar vi redovisning av kuponginstrument genom att exemplifiera med hur en statsobligation
hanteras i redovisningen.

3.8.1 Placering i balansriakningen

Huruvida tillgdngen ska klassificeras som anldggningstillgdng eller omsattningstillgdng avgors som
tidigare ndmnts primdrt av syftet med innehavet. Eftersom innehavet normalt ar att betrakta som en
placering av overlikviditet, kommer vi i detta exempel att redovisa instrumentet som omsattnings-
tillgadng i kontogrupp 18. Om fullmaktige beslutar att innehavet 4r att betrakta som langsiktigt
giller dven hir att tillgdngen i sddant fall redovisas i kontogrupp 13.

3.8.2 Virdereglering samt periodisering av ranta

Exemplet nedan ar konstruerat med ledning av Redovisningsradets uttalande URA 1. Det sdgs dock
ingenting i uttalandet om hur en eventuell kursvinst ska hanteras. Vi har konstruerat exemplet si att
en forsiljning over anskaffningsviarde och upplupen rianta bokfors som realisationsvinst. En annan
tankbar l6sning ar att istallet hantera motsvarande belopp som en ranteintikt.
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Lat oss antaga att foljande hander ar 1:

1. Kommunen anskaffar en statsobligation den 1 november for 1 100 000 kr. Statsobligationen har
ett nominellt belopp pa 1 000 000 kr, som forfaller till betalning den 1 juli ar 4. Rinteforfallodag
ar arligen den 1 juli. Rantan I6per med 6 %. Av utgiften for anskaffandet av statsobligationen
utgor sdledes 20 000 kr ersadttning till siljaren for upplupen ranta ((1 000 000*0,06)*(4/12)) samt

resterande 1 080 000 kr utgor anskaffningsvardet for det underliggande pappret (manteln).

2.Vid bokslut bokfors aterstoden av arets upplupna ranta ((1 000 000*0,06)*(2/12)) 10 000 kr som
en interimsfordran. Lat oss ocksd anta att ranteldget forandrats, sd att marknadsvardet pd man-
teln (da korrigering gjorts for upplupen ranta) vid bokslutsdatum ar 1 000 000 kr. Detta foranleder

att nedskrivning av virdet pd den bakomliggande tillgdngen gors med 80 000 kr.

1760 Upplupna rinteintikter 8420 Rinteintikter
1b. 1910 20 000 BR 30 000 RR 10 000 2a. 1760 10 000
2a. 8420 10 000
1835 Innehav av statsobligationer 8590 Ovriga finansiella kostnader
la. 1910 1 080 000 ‘ BR 1080 000 2b.1890 80 000 RR 80 000

1890 Nedskrivning av kortfristiga placeringar

BR 80 000 ‘ 2b. 8590 80 000
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3. Balans- och resultatrapport far efter avlasning foljande utseende:

Balansrapport

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

1760 Upplupna rinteintdkter 30 000 30 000
Kortfristiga placeringar

1835 Innehav av statsobligationer 1 080 000

1890 Nedskrivning av kortfristiga placeringar -80 000 1 000 000
Resultatrapport

Finansiella intikter

8420 Rinteintdkter +10 000
Finansiella kostnader

8590 Ovriga finansiella kostnader - 80 000

3.8.3 Bokforing av reaforlust samt ranteintakter
Lat oss nu antaga att foljande hander ar 2:

1. bokforingen ar 2 sker aterforingen av interimstransaktionerna genom att kontona 1760 och 8420
bokfoérs omvint.

2.Den 1 juli sker inbetalning av ranta 60 000 kr.
3.Den 1 augusti saljs statsobligationerna for 1 000 000 kr + upplupen ranta 5 000 kr

4. Reavinsten/forlusten redovisas.

1760 Upplupna rinteintakter 8420 Ranteintikter
IB 30 000 1. 8420 30 000 1. 1760 30 000 2. 1910 60 000
RR 35 000 3b. 1910 5 000

8598 Reaforlust vid avyttring av
1835 Innehav av statsobligationer kortfristiga placeringar

1B 1 080 000 4a. 8598 1 080 000 4a. 1835 1 080 000 3a. 1910 1 000 000

4b. 1890 80 000

1890 Nedskrivning av kortfristiga placeringar

4b. 8598 80 000 ‘ IB 80 000
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5.Balans- och resultatrapport far efter avlasning foljande utseende:

Balansrapport
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter
1760 Upplupna rinteintikter 0 0

Kortfristiga placeringar
1835 Innehav av statsobligationer 0
1890 Nedskrivning av kortfristiga placeringar 0 0

Resultatrapport
Finansiella intikter
8420 Rinteintikter +35 000

Finansiella kostnader
8420 Rintekostnader
8598 Reaforlust vid avyttring av kortfristiga placeringar

Eftersom tillgdngarna ar avyttrade finns inga tillgdngar kvar att ta upp pa balansrapporten. Den
upplupna rantan for juli erholl kommunen likvid for i samband med forsiljningen av statsobligatio-
nen. De finansiella intikterna avser foljaktligen ranta for tiden 1 januari t o m 31 juli. Ndgon
reaforlust blir inte aktuell att redovisa eftersom hela forlusten belastade foregdende ars resultat.

3.9 Redovisning av nollkupongsobligationer

Som tidigare beskrivits i kapitel 2 saknar en nollkupongsobligation periodvisa rantebetalningar.
Nollkupongobligationens rinta bestar istillet av skillnaden mellan anskaffningsvirdet och det be-
lopp som erhalls vid inlosen eller vid forsiljning innan forfallodagen. Bokforingsnamnden anser i
uttalandet BFN U 92:3 Redovisning av nollkupongsobligationer att denna rinta bor periodiseras till
de perioder under vilka innehavaren i realiteten tjinar in rinteintikten. Aven i Redovisningsridets
akutgrupps uttalande URA 1 Reala nollkupongsobligationer aterfinns samma synsitt. Periodiseringen
sker genom att ett belopp som motsvarar den ranteintikten laggs till obligationens redovisade varde,
som foljaktligen 6kas successivt under obligationens loptid.

3.9.1 Placering i balansriakningen

Huruvida tillgangen ska klassificeras som anldggningstillgdng eller omsattningstillgdng avgors som
tidigare namnts primart av syftet med innehavet. Vi har har valt att utgd fran att innehavet klassifi-
ceras som en anldggningstillgdng och redovisas i kontogrupp 13. Om nollkupongsobligationen istal-
let klassificerats som en omsittningstillgang hade givetvis kontogrupp 18 anvints istillet.
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3.9.2 Virdereglering samt periodisering av ranta
Lat oss antaga att foljande hander ar 1:

1.1 borjan av aret emitteras en nollkupongsobligation med ett nominellt varde pd 1 000 000 kr.

Obligationen loper pa 10 ar. Kommunen anskaffar obligationen for 700 000 kr vid emissionstill-
fillet. Detta innebar att nollkupongsobligationen har en effektiv ranta pa 3,36311 %, berdknat

som 700 000 * 1,036311' =1 000 000.

2.Vid bokslut bokfors den upplupna rintan pa 25 418 kr (700 000 * 1,036311 =25 418) genom att
rantan laggs till nollkupongsobligationens anskaffningsvarde. Vi antar dessutom har att mark-

nadsrintorna har stigit under dret vilket medfort att vardet av var nollkupongare har sjunkit sa att
obligationen ir viard 715 418 kr istéllet for 725 418 kr (d v s anskaffningsvdrde 700 000 kr +
upplupen rianta 25 418 kr). Det finns alltsd orealiserad kursforlust pd 10 000 kr (725418 -715418

=10 000).
1335 Innehav av nollkupongsobligationer 8420 Rinteintakter
1. 1910 700 000 BR 725 418 RR 25418 2a. 1335 25 418
2a. 8420 25418
1390 Virdereglering av viardepapper 8596 Nedskrivning av finansiella
och léngfristiga fordringar anldggningstillgangar

BR 10 000 ‘ 2b. 8596 10 000 2b. 1390 10 000 ‘ RR 10 000
3. Balans- och resultatrapport far efter avlasning foljande utseende:
Balansrapport
Ladngfristiga placeringar
1335 Innehav av nollkupongsobligationer 725 418
1390 Virdereglering av virdepapper och langfristiga fordringar -10 000 715 418
Resultatrapport
Finansiella intikter
8420 Rinteintdkter +25 418
Finansiella kostnader
8596 Nedskrivning av finansiella anliggningstillgdngar -10 000
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Antag nu att foljande hiander ar 2:

1.Tbokslutet ar tva redovisas en upplupen ranta for ar 2 pd 26 341 kr (725 418 *0,036311 =26 341).
Samtidigt antar vi att var nollkupongsobligation stigit i varde sa mycket under ar tva att det inte
langre finns skil for den nedskrivning som gjordes i bokslutet for ar ett, vilket medfor att nedskriv-
ningen ska aterforas.

1335 Innehav av nollkupongsobligationer 8420 Ranteintikter
IB 725 418 BR 751 759 RR 26 341 la. 1335 26 341
la. 8420 26 341
1390 Virdereglering av virdepapper och 8496 Aterforing av nedskrivning av
langfristiga fordringar finansiell anliggningstillgdng
1b. 8496 10 000 ‘ IB 10 000 RR 10 000 1b. 1390 10 000

2.Balans- och resultatrapport far efter avlasning foljande utseende:

Balansrapport

Ldngfristiga placeringar

1335 Innehav av nollkupongsobligationer 751 759

1390 Virdereglering av virdepapper och ldngfristiga fordringar 0 751759
Resultatrapport

Finansiella intdkter
8420 Rinteintikter +26 341

Avskrivningar mm

8496 Aterforing av nedskrivning av finansiell anliggningstillging +10 000
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3.9.3 Bokforing av realisationsresultat
Lat oss nu antaga att foljande hander ar 3:

1. Kommunen avyttrar obligationen den 30/6 ar 3 for 769 000 kr.

2.Den upplupna rantan under ar tre fram till avyttringstillfallet blir (751 759 * 0,036311) * 6/12 =
13 649 kr. Skillnaden mellan forsdljningspriset och det upplupna anskaffningsvirdet blir da
769 000 — (751 759 + 13 649) = 3 592 kr, det vill sdga en realisationsvinst pa 3 592 kr.

3. Realisationsresultatet redovisas.

1335 Innehav av nollkupongsobligationer 8420 Rinteintakter
IB 751 759 3. 8499 765 408 RR 13 649 2.1335 13 649
2. 8420 13 649

8499 Realisationsvinst vid forsiljning av

finansiella anliggningstillgdngar

3.1335 765 408
RR 3592

1. 1910 769 000

4. Balans- och resultatrapport far efter avlasning foljande utseende:

Balansrapport

Langfristiga placeringar

1335 Innehav av nollkupongsobligationer 0

1390 Virdereglering av virdepapper och langfristiga fordringar 0 0

Resultatrapport
Finansiella intikter
8420 Rinteintikter +13 649

8499 Realisationsvinst vid forsiljning av finansiella anliggningstillgdngar +3 592

Finansiella kostnader
8496 Aterforing av nedskrivning av finansiell anldggningstillgang 0

Kommentar: Om kommunen i ovanstdende exempel hade haft for avsikt att inneha obligationen till
forfall och om denna avsikt kan pdvisas ar det inte nodvandigt att skriva ned obligationens virde,
eftersom kommunen d4 4dr garanterade det nominella beloppet pa forfallodagen. Denna uppfattning
forefaller komma till uttryck i saval BFN 92:3 som URA 1.
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3.9.4 Speciellt om reala nollkupongsobligationer

Enligt Redovisningsradets akutgrupps uttalande URA 1 bor man for reala nollkupongsobligationer
for varje period redovisa en ranteintikt som motsvarar dels den reala rantan, dels inflationskompen-
sationen. Forutom berdkningen av den upplupna riantan torde inte redovisningen av reala nollku-
pongsobligationer skilja sig nimnvirt fran redovisningen av ”vanliga” nollkupongsobligationer som
exemplifierats ovan. Vid berdkning av ranteintakten for en real nollkupongsobligation beaktas infla-
tionen genom att den effektiva reala rantan justeras med forandringen av det index (t ex konsument-
prisindex, KPI) till vilket obligationen ir kopplat. Om den effektiva rintan dr 3,6311% som i ovan-
stdende exempel, fordndringen i KPI 4r 3% och obligationen anskaffas den 1/1 4r 1 f6r 700 000 kr,
sd blir den upplupna riantan den 31/12 &r 1 lika med 26 180 kr (0,036311 * 1,03 * 700 000 =26 180).

3.10 Redovisning av upplaning via certifikatprogram

I tidigare exempel har vi berort olika finansiella tillgingar i form av finansiella instrument. Bland
annat har vi berort hur certifikat redovisas nar det ror sig om en placering sett frin kommunens sida
(se avsnitt 3.7). I detta avsnitt kommer vi emellertid att behandla hur upplaning via certifikatpro-
gram bor redovisas. Som tidigare namnts ar ett certifikat ett diskonteringsinstrument vilket innebar
att den som koper ett sddant instrument betalar ett pris som ar lagre 4n det belopp som betalas ut nar
instrumentet forfaller, det vill siga instrumentet emitteras till underkurs.

Om ett ldneinstrument emitteras till en kurs som understiger den kurs till vilket ldnet ska losas
benamns denna kostnad for lantagaren generellt sett for kapitalrabatt. For ett diskonteringsinstru-
ment utgor kapitalrabatten instrumentets hela ranta, eftersom ndgra rantekuponger inte utbetalas'®.

Den redovisningsmaissiga hanteringen av kapitalrabatter regleras i KRL 6 kap. § 10 som lyder:

”Kapitalrabatter och direkta emissionsutgifter vid upptagande av 1an ska periodiseras, dock lingst over tiden till dess

skulden forfaller till betalning. Sddan periodisering behover dock inte géras om den ir utan visentlig betydelse.”

Uttrycket direkta emissionsutgifter avser enligt Brorstrom, Eriksson & Haglund (2003) utgifter for
upptagande av lanet, som till exempel provision till formedlande bank eller tryckning av skuldebrev.
Periodisering av kapitalrabatten och emissionsutgifterna kan goras pa olika satt. Ett alternativ ar att
ta upp kapitalrabatten och emissionsutgifterna som en tillgdng, vilken sedan skrivs av.

Avskrivningen madste i sa fall ske pa sddant satt att tillgangen ar fullt avskriven senast da skulden
forfaller till betalning for att vara forenlig med KRL.

16 Kapitalrabatt forekommer dven vid emission av kuponginstrument, dir kapitalrabatt kan vara ett alternativ till en hogre rinta.
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Ett annat sitt att hantera periodiseringen ar att redovisa nuvardet av skulden pa skuldsidan och att
kapitalrabatten periodiseras genom att skuldens nuvirde 6kas'’. Detta satt forefaller forenligt med
FARs uttalande 2. Redovisning av foretagscertifikat och statsskuldvixlar, dar det sags att ”Per balans-
dagen upplupen rinta ska inrdknas i skuldens virde.”.

Vi har hir valt att exemplifiera redovisningen av uppldning via certifikatprogram genom att
anvinda den sistnaimnda metoden, det vill sidga certifikatets upplupna ranta laggs till skuldens var-
de. Vi har vidare utgdtt ifrdn att emissionsutgifterna ej dr av vasentlig betydelse och darfor kostnads-
fors direkt, och berors darmed inte i exemplet.

3.10.1 Placering i balansriakningen

Enligt FAR 4r upplaning via certifikat att anse som en kortfristig skuld eftersom certifikatets dtersta-
ende loptiden 4r mindre 4n ett r'®. FAR anser vidare att om det ar fraga om ett stort belopp kan det
vara lampligt att sirredovisa posten. Angdende klassificeringen som en kortfristig skuld torde denna
kunna diskuteras i de fall d4 lantagaren erhallit ett langfristigt lanelofte. I sddana fall har det i praxis
forekommit att upplaningen via certifikatprogrammet redovisats som langfristig, trots att de emitte-
rade certifikaten i sig har en kort 16ptid. Vi har dock valt att i nedanstdende exempel utga fran att
upplaningen klassificerats som kortfristig.

3.10.2 Redovisning av ett certifikat
Lat oss antaga att foljande hander ar 1:

1.Den 1 november emitterar kommunen ett certifikat med ett nominellt belopp pad 10 Mkr inom
ramen for ett certifikatprogram. Certifikatet 16per pa 90 dagar och med en rdnta pa 5 %. Genom
att tillimpa formeln fran avsnitt 2.1.1 erhéller vi certifikatets nuvarde — det vill saga likvidbeloppet
— enligt foljande:

p = 10000000 _ 46443
590
14— —
100 360

17 6 tex Ohrlings Coopers & Lybrand (1996) dir denna metod foresprakas.
18 g FAR 2. Redovisning av foretagscertifikat och statsskuldvixlar.
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2.Per den 31/12 har certifikatet 30 dagar kvar till forfall (dvs varje manad antas ha 30 dagar). Med
tillimpning av samma formel som ovan kan certifikatets nuvirde beriknas:

p 10000000 =9958506
5 .30
1+ —* —
100 360

Den upplupna rintan blir siledes 9 958 506 — 9 876 543 = 81 963 och bokfors vid bokslutstillfillet
som en 6kning av skuldens varde'.

2415 Uppléaning via certifikatprogram 8520 Rantekostnader
BR 9 958 506 1. 1910 9 876 543 2. 2415 81 963 RR 81 963
2. 8520 81 963

3. Balans- och resultatrapporten far efter avlasning foljande utseende:

Balansrapport
Kortfristiga skulder
2415 Upplaning via certifikatprogram 9958 506

Resultatrapport
Finansiella kostnader
8520 Rintekostnader -81 963

Enligt FAR 2. Redovisning av foretagscertifikat och statsskuldvixlar dr det inte nédvindigt att beakta certifikatets marknadsvirde pa
balansdagen. Om kommunen avser att ldsa in certifikatet i fortid bor dock marknadsvirdet beaktas. I sd fall gors en jaimforelse mellan
certifikatets marknadsvirde och dess anskaffningsvirde + upplupen rinta. Det forefaller vara forenligt med forsiktighetsprincipen att i
sddana fall redovisa det hogsta av de bdda virdena.
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Antag nu att foljande hiander ar 2:

4. Den siste januari forfaller certifikatet till betalning, varpd kommunen loser in certifikatet till dess
nominella belopp pa 10 Mkr.

5.Rantan for de sista 30 dagarna (10 000 000 — 9 958 506 = 41 494) redovisas.

2415 Uppléning via certifikatprogram 8520 Rintekostnader
4.1910 10 000 000 IB 9958 506 5.2415 41 494 RR 41 494
5. 8520 41 494

6. Balans- och resultatrapport far efter avlasning foljande utseende:

Balansrapport
Kortfristiga skulder
2414 Upplaning via certifikatprogram 0

Resultatrapport

Finansiella kostnader
8520 Rintekostnader -41 494
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Epilog — vad kan vi forvanta
oss av framtiden



ur olika typer av finansiella instrument bor

redovisas dar en mycket omdebatterad fraga

savil i Sverige som internationellt. Debat-
ten har i stor utstrackning rort hur finansiella instru-
ment ska virderas i redovisningen. Idag géllande norm-
givning bygger pa forsiktighetsprincipen, realisations-
principen och principen om historiska anskaffningsvar-
den. De satt att redovisa finansiella instrument som
beskrivits i foregdende kapitel innebir som bekant att
utgdngspunkten for vardering dr det historiska anskaff-
ningsvirdet samt att eventuella virdedkningar nor-
malt inte redovisas forrian de realiseras, medan even-
tuella vdardenedgdngar leder till nedskrivning i enlig-
het med forsiktighetsprincipen.

Detta sitt att hantera vardeforandringar har kriti-
serats for att vara ologiskt och for att inte ge tillrack-
ligt relevant information ur ett investerarperspektiv
(jfr Scott 2003). Ett sitt att spegla bade vardenedgdngar
och virdeuppgangar ar att viardera de finansiella instru-
menten till verkliga virden istillet for till historiska
anskaffningsvirden. Detta innebdr dock visentliga
avsteg fran savil forsiktighetsprincipen som princi-
pen om historiska anskaffningsvirden, principer som
idag anses vara av sarskild betydelse for svensk kom-
munal redovisning (Brorstrom et al 2000).

Den internationella normgivaren IASB (Internatio-
nal Accounting Standards Board) har antagit en redo-
visningsstandard kallad TAS 39 Financial Instruments:
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Recognition and Measurement som foreskriver att ett
antal olika kategorier av finansiella instrument ska
redovisas till verkliga virden istillet for till anskaff-
ningsvarden. Enligt ett EU beslut ska IASB:s standar-
der anvindas i koncernredovisningen fran och med ar
2005 av samtliga foretag vars aktier ar noterade pa
en marknadsplats inom EU.

Om vi tillater oss att spekulera lite i framtiden, sa
forefaller det inte orimligt att Redovisningsradet (satill-
vida det kommer att fortleva efter 2005) och sedermera
dven Bokforingsnamnden kommer att utfarda rekom-
mendationer som ligger i linje med TAS 39. Om sa
sker kommer troligtvis FAR:s rekommendationer och
uttalanden att upphdvas. Om detta scenario blir verklig-
het kommer formodligen Radet for kommunal redo-
visning att i storre utstrackning dn idag behova utfarda
egna rekommendationer for redovisning av finansiella
instrument inom kommuner och landsting. Behovet
av att utarbeta rutiner for konsolidering av kommu-
nala bolag i den sammanstillda kommunala redovis-
ningen accentueras ocksa.

En 6vergang till virdering av finansiella instrument
till marknadsvirden skulle dels krava en dndring av
KRL:s sjatte kapitel, dels ett accepterande av avsteg
fran de ur kommunal synpunkt sa viktiga principerna
om forsiktighet samt virdering till historiska anskaff-
ningsvirden, en utveckling som i dagslaget knappast
verkar trolig.
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